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t>ort»otrt. 

IfNie »orltegenbe Arbeit foll ttuftlärung bringen über bas XVefen 
^^bes (Selbes unb btt XVäbrung. Dag bas nötig ift, wirb nie* 
manb befireiten, btt bit fi<b bäufenben Vorfcbläge auf biefem (0e* 
biete tennt. 

Die Arbeit ift besbalb gemeinoerfranblicb gefibrieben. Sonft fann 
fie ibren 3we<f ni(bt erregen. 2Cuf wiffenfebaftlicbes SeiroerE xxnrb 
»erjicbtet. Um ben fowiefo febwierigen Sacbbereid} n«fct ju »erwir« 
ren, finb besbalb aueb bie VOttU unb Preistbeorien unb Sr«fl«"> w » e 
bie btv 23ebeutung 6er Umlauf8gef<b>tx>inbig?eit, bie §r«gen bes «Sin* 
fluffes ber Ärebitx»irtfcbaft auf bie (Selbxxnrtfcbiaft, bie $tAQtn btt 
Ärebitinflation unb äbnli<be außer 23etracbt gelaffen. 

Äin iiteratun>er3ei<foni8 mitjugeben erfebeint niebt nötig. tVer 
eingebenberes 3ntereffe bat, ber fei »erunefen auf bie grunblegenben 
Scbriften unb 2CuffäQe von 3rx>ing Sifber, 3. *lt. Heynes, (öufiaf 
Caffel, <5>elffericb. TÜ& infrruttioes ittaterial feien noeb angefübrt: 
„Äarl ^elffericb als tVäbrungspolttifer unb (Selebrter" »on Ä. v. 
4umm (Verlag «5>irfcbfelb, 4eip3»g), flrgentarius „Vom (Selbe" CBanf* 
Verlag, 23erlin), 3. fcltatern „Die VernunftxDibrigteit unb (Semem* 
gefäbrlicbfeit bes beftebenben (Selb* unb XVäbrungsroefens unb feine 
Reform" (Verlag (Stifta» Simons, Serlin), Äurt v. «fiebborn „(Solb 
ober (Selb?" (Verlag Dunefer & ^umblot, *Kün(ben*ileip3tg) unb 
fcblteßlid) bie febr wertvolle Arbeit t>on £mil ^ubriebt „XVäbrungs* 
reform als Vorbebingung toirtfcbaftlicber (Sefunbung" (Verlag Zi>. 
£. «abriebt, Sr«berg i. Sa.). tVer xxnffen x»ill, wie weit ber (Silbe 
irrtum 3ttrücfrei<bt unb wie „mobern" gexxnffe Äettungsoorfcbläge 
t>on beute finb, bem empf eble t<b in 23ibliotbeten nacb3uf orfeben nacb 
3obn iavo „Money and trade" }705, beutfd?: *etp3ig J720: „<5errn 
<at»s (Sebanfen oom XVaren* unb (Selbbanbel". 

Berlin im De3ember ?<)3|. 

Dr. San g. 
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I. 
Einleitung. 

Itnfere JRrantbeit in ©eutfcblanb ift tx>a^rfc^einli<^ weniger böfer 
**XX>ille als Äenntnislofigteit. flucb mit 6er (öefmnung «Hein, fei fie 
felbft bie ebelfte, befte unb reinjte, läßt ficb IDeutfcblanb ntebt retten. 
2lucb nicbt mit flammenden Äeben. 2lm allerwenigfhn mit nocb fo 
gut gemeintem Dilettantismus, iltan muß nicbt nur wollen tön* 
nen, fonöern aueb tonnen unb wtffen wollen. 

3u unferem llnglücf tommt, öag es in IDeutfcblanb fo oiele Seit« 
genoffen gibt, öeren Bafeinsjwec? in ber Spefulation auf bie JDumm* 
beit ber anberen bejtebt. Daran eigentlich finb wir jugrunbe ge* 
gangen. Das Erleben bes letjten 3abr3ebnts 3eigt übrigens, bag biefe 
Spetulation bie bei weitem einträglicbfte ijt. 

2ClIes bies gilt in gesteigertem iltage auf bem (Sebiet bes U?irt* 
fcbaftlicben. £g gibt wabrfcbetnlicb tein t>olt, bas trotj feiner tecb* 
nifcben unb organifatorifcben S«b»gteiten wirtfcbaftlicb fo ungebilbet 
ifr wie bas beutfcbe. tftan erlebt auf biefem (Sebiete tro$ all ber 
bitteren £rfabrungen bes letjten 3abr$ebnts unb trotj aller „(Dbr* 
feigen ber XX>eltgefcbicbte" nocb beute Ärfcbütternbes bis in Äreife 
binein, bei benen man folcbes nicbt für möglieb b«lten follte. Dielen 
finb bie einfaebften wirtfebaftlicben Sufammenbänge unbetannt. Sie 
leben in Dorftellungen, bie fo nait> finb, wie etwa bas XDeltbtlb eines 
unfcbulbigen Ätnbes auf blumiger XDiefe. Unb je naioer fie finb, um 
fo tiefer finb fie überzeugt »on ber Unfeblbarteit ibrer eigenen XDeis* 
beit. Wo besbalb überbaupt über bie @cbwelle ber eigenen igriftenj 
binaus gebaebt wirb, maebt fieb aueb beim Seblen böfen XDillens «in 
Dilettantismus breit, ber flaunenswert ift. fcttan barf obne Über* 
treibung fagen, ba% wir auf wirtfebaftlicbem (Sebiete feit 3wölf 3ab* 
ren in ber 33lüte$eit bes Dilettantismus leben. 

3n Deutfcblanb, wo fowiefo ber traufefh Unfinn geglaubt wirb, 
wenn er in Dructerfcbwär3e auftritt, brauebt man bas CDiberfprucbs* 
»olljle nur als „Problem" auf3umacben, um 3U einer gläubigen 
ßemeinbe $u gelangen. XX>ir braueben b«f j<* nur an bie fogenann* 
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ten „Probleme" unferer Ärfüllungspoliti? ju benfen. 25er IDeutfebe 
maebt — ober läßt fieb macben — ein „Problem" triebt nur aus 
bem, was er niebt »erftebt, fonbern aus ben allereinfacbften IDingen, 
bie für flnbere @elbft»erftänblicbtetten ftnb. So btdt fieb gerabe auf 
wtrtfcbaftliebem Gebiete öie Slütejett bes Dilettantismus mit ber 
23 1 ü t e 3 e i t ber „Problem e". tDabrfebeinlicb wirb gerabe bes« 
balb unferc eigene £riften3 immer problematifeber. XX>ir IDeutfcbm 
muffen öie »erbängnis»olle literarifebe T> er bilbung unferes natür* 
lieben Ämpfinbens, öie uns immer wieber 3um (Dpfer öer Sebaum« 
feblägerei t>on fcltaulbelben ober oer t>erlogenbeit »on Bpehilanten 
maebt, wabrbaftig bitter büßen. 

XDoran liegt benn im ttefften (örunbe unfer Unglücf J IDocb febließs 
lieb baran, öaß es bei uns $u »tele gibt, öie änf acb niebt ts>if f en , 
was mit ibnen »or fieb gegangen ift, unb öie niebt xx> if f en unb 
wiffen wollen, was weiter mit ibnen »orgeben muß, wenn es in 
Politrt unb XPirtfcbaft fo weiter gebt wie bisber, öaß es bei uns 3U 
»tele gibt, öie allen £rnftes oaran glauben, öaß aus IDifteln 2tofen 
waebfen tonnen, öie an "Mufftiege geglaubt b«ben unö glauben, wenn 
in tDabrbeit bie (örunblagen einer £ntwicflung in ben 2lbgrunb 
gelegt würben, unb öie fieb öie Sipfelmütje immer wtebtr mit öem 
JErofte über öie (Dbren rieben r es „muß" boeb nun enblicb wieber 
einmal bergauf geben. 

Hein, unb taufenbmal nein, es „muß" niebt beffer werben. (Öan$ 
im Gegenteil! j£s „muß" obne Sefeitigung ber Urfacben unferer 
Hot noeb fiel feblimmer werben. Das (ölauben an bie fogenannte 
„Solution", ba% alles t>on allein wieber gut werbe, ift eebter beut« 
feber Aberglaube. 3n feiner parteipolitifebtn Saffung wirb er 3um 
XX>abnfinn ober 3um Perbreeben. 23et ben öffentlicben IDingen »er* 
gißt ber IDeutfebe bte natürlicbften iebensgrunbfätje, bie ibm in fei* 
nem Pri»atleben ©elbjr»erftänbltcbteiten finb. IDer IDurcbfcbnitts* 
beutfebe fübrt gewiffermaßen ein Doppelleben. Ttts Prioatmann ein 
vernunftgemäßes, bei bem zxz = 4 ift, unb als „fou»eränes" iXiiU 
glieb öes öffentlicben XPefens ein un»ernünftiges, ein geiftig unb 
feelifcb entgleifies, bei bem 2x2 = 5 ift. 

XPie foll es aber obne Kenntnis unb obne ifinficbt 3ur tPillens« 
bilbung überbaupt Eommen? @tebt es mit ber gefebloffenen X&illens« 
bilbung febon auf politifebem (öebiete bei uns traurig genug, wie 
»iel mebr noeb auf wirtfcbaftltcbtm! <^at es benn bei uns in ben 
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letjten jwölf 3abren überbaupt no<£ wütfcbaftUcbe XXHllensbilöung 
gegeben? IDocb immer wieöer nur nacb öer negarioen Jticbtung! 
fcttan fann ein ber»orragenöer Prwatwirtfcbaftler unö öabei öoeb 
ein »olrswirtf4>aftltcber Derfager fein. 

EDarum mußte öenn bisher bei uns alles fcblimmer weröen? 
XX>eil wir im 23anne 3weier btftortfcber -Hagen freben, öie uns tnebr 
unö mebr um öen gefunden £Ttenf<fcien»erftanö unö um öen gefunöen 
Selbfierbaltungstrieb gebraut fyabtn, unö öie uns umbringen wer« 
öen, wenn wir weiterbin 3u feige finö, fi« 3U befeitigen: ©er Ä r i e g s > 
febulölüge unö öer tXMrtfcbaftslüge öes ittarrismus. 
Seiöe 3ebren an unferem Heben, beiöe faugen uns öas 33lut aus, beiöe 
macben öas ganje t>olt unö jeöen einjelnen X>oltsgenoffen bantrott, 
beiöe fübren uns in junger unö Hot unö f<&Heßlith ju öem erfebnten 
Siele gewiffer Seitgenoffen: öabin, öaß wir uns gegenfeitig totfcblagen. 

JDas gefäbrlicbjte wirtfcbaftltcbe tttittel öiefer beiöen Hügen 
ijt öas öer 23lut»ergiftung. JDas 33lut eines tDirtfcfoiafrsrorpers ift 
öas (Selö. Unfer Cöelö ift »ergiftet. EDäbrenö öer erften feebs 3abre 
nacb öem Umfturj ift es »ergiftet woröen öureb öas, was man 3n* 
flation nennt. XPäbrenö öer näcbfhn feebs 3abre ijt es »ergiftet 
woröen öureb fremöe j£infprit$ungen. tX>ir waren in tt>abrbeit 
febon £nöe 1925 fojufagen entgelöet unö außeröem entfapitaltfiert unö 
baben öann »on 1924 ab gelebt »on fremöem (Selöe unö »on fretn« 
öem Äapital. t>on J9J$ bis J924 b«ben wir öie letjten 2vefte öes 
großen «Srbes unferer X>ättv »erfcbleuöert unö »erwüjret unö b«ben 
unfere eigene Äauffraft erfcblagen, wie Äain öen 2lbel erfeblug. Unö 
»on 1924 bis 193} baben wir, um öie j£rfüllungspolittf, alfo um 
öie Äriegsfcbulölügenwirtfcbaft unö um öie marriftifebe Hügenwirts 
febaft fortfetjen 3U tonnen, gelebt »on geborgter Hauffraft. 

VOiv leben öesbalb feit 3abren in einer fortgefetjt fieb jtetgernöen 
Sälfcbung aller XX>trtfcb4ftsbilöer, leben in einer einigen großen Hügt, 
angefangen »om Staatsbausbalt bis 3um <£>ausbalt öts letzten läge« 
löbners. Äeine Silanj im E>eutfcben Äeicbe ijt in EDabrbeit feit 
einem 3abr3ebnt mebr riebtig, weil fie niebt mebr riebtig fein fann. 
Die öureb eine falfcbe (Öelöbrille gefebenen ö?irtfcbiaftsbilöer finö t>a$u 
bei uns ju einer freten (Duelle fortgefetjter gefetjgeberifcber *>er« 
irrungen geworöen. IDas gefamte aufgeblähte (öefetjgebungswert öer 
legten 3wölf 3abre b««gt gewiffermaßen in öer Hüft. "Mus Seit* 
Erantbeiten baben wir <3efet$e gemaebt. 
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(Selbperfälfcbungaber ifrXX>irtfcbaftsx>erfälfcbung 
unb 3ugleicb ittoralserf älf cbung. 25ei ber marrifHfcben €nu 
eignungspolittf, bie bis £nbe J923 als (SelbfcbtDunbpoltttr 
auftrat unb feit 1924 öle geborgte Jetauf traft arbeitet, wirb 
fcblieglicb alles, aucb bie Probultion, 3ur Spekulation. 

JDas Scblimmfte bei allebem ift, um auf ben flusgangspunft 3U* 
rüd3u!ommen, bag piele nicbt wiffen, tr>as (Selb eigentlich ift. 
(öeroig finb bie Sragen bes (Selbes unb ber tlOäbrung bie fcbwierig« 
ften unb t>eiCeIflen Sragen ber X>olfstx>irtfcbaft. «Offenbar befcbäftigen 
ficb geraöe besbalb mit ibnen viele »on benjenigen, bie aucb nicbt 
eine annäbernbe Dorftellung 00m XX>efen btr IDinge b«ben. (Soetbe 
bat einmal gefagt, es fei bas tt>efen bes Dilettanten, bag er bie 
Scbt»ierigEeiten nicbt renne, bie in einer @a<be liegen. s£s liegt roobl 
aucb in ber Hatur ber @a<be, bag je gröger ber Dilettantismus, 
bejro geräufcbooller bie eitle (örogmäuligteit, mit ber er auftritt, unb 
bejto anfprucbsooller bie Tlnmaglicbteit, mit ber er ficb als Gebens* 
unb tPirtfcbaftsretter fprei3t. €s nebmen ficb bei uns 3u »iele felber 
ernft. 



II. 
3njfotion. 

3nflation ift ein fpamfcbes XPort, bas in ©übamertfa bei ben 
Äubbänblern gebraucblüfc ijt, bie »or bem Pertauf ibre Äübe x>oll 
XPaffer pumpen. 

XPas ijl Inflation beim (öelbeJ 

@<bul3e »erborgt an fcttüller ein Pfunb Äartoffeln unter ber 23e« 
bingung, ibm nacb tner XPocben ein Pfunb gleicher Sorte 3urücfs 
3ugeben. Hacb Pier tX>o<ben erfcbeint titulier pünttlicb, um feine 
@cbulö ju begleiten unb bietet ©cbufee x / 4 Pfunb gleicber Sorte an. 
@(bulje lebnt erbojr ab unb bejtebt auf Äüct3ablung eines Pfunbes. 
titulier erwibert bobnläcbelnb: „3<fe g*be bir bier ja ein Pfunb 
3urücr. 3Du fcbetnjt auf bem iltonbe 3U leben unb niebt 3U wiffen, 
ba% bie jtaatlicben £icbamter feit gejtern niebt mebr 500 (öramm, 
fonbern J2B (ßramm als ein Pfunb aus3ei<bnen." @<bul3e oergigt feine 
gute £r3«bung, nennt titulier einen gan3 gemeinen Betrüger unb 
romint in 3U enge Berübrung mit feinem (Sefitbte. titulier ©er* 
(lagt ibn wegen tätlicher Beletbigung unb @<feul3e muß fitjen. IDanacb 
»ertlagt @d>ul3e ben titulier auf Kücflieferung eines Pfunbes. IDie 
Älage wirb abgewiefen mit ber Begrünbung, baj| titulier feine 
Scbulb reblicb unb richtig beglichen b<*be. 3n ber Hat würben jetjt 
bureb ftaatlicbe Perfügung febon J25 (Stamm „ein Pfunb" ges 
nannt. Pfunb fei Pfunb. Schule habe alfo „ein Pfunb" 3urürfs 
erbalten. 3n XPirtlicbfeit verlange er alfo jetjt nübt ein, fonbern 
pier Pfunb 3urüd. 3Das fei XPucber. XPenn er fieb beffen noeb ein* 
mal erbreifte, würbe er auch noch wegen tXhicber hochgenommen. 
@cbul3e trägt bie JRojren unb ijt bafür um eine Erfahrung reicher. 
Pon Rechts wegen. 3m Hamen bes Pottes! 

tttoberne Uaiengemüter meinen, fo etwas rönne es nicht geben. 
E>as fei ja gefetjlicb geregelter betrug, ober »olfswtrtfcbaftltcb aus« 
gebrüdt: £rfet$ung ber lauf cbwtrtf cbaf t bureb Bes 
trugswirtfebaft. Hun, fo etwas gab es bei uns auf bem (Selb* 
gebiete, unb 3war jahrelang. Urteile biefer 2lrt tonnten 3ablrei<b bei* 
gebracht werben. 
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@o etwas gibt es 3war ntcbt bei öer Seit*, fcltag* unö (Sewicbts« 
benennung, wobl aber mit nocb. tnel ernfteren So'fl«» btim XVert« 
meffer, alfo beim (ßelöwefen. 3Das obige 23eifptel tennjeic^net obne 
öie allergeringfte Übertreibung öen tägliifren, ja jrünölicben Vorgang 
öer Inflation im (öelöoertebr, alfo im 23luttreislauf öer XVirtfcbaft. 
■£9 wäre »iel weniger gef äbrlicb, wenn ficb öiefer Vorgang im fcttag« 
unö (öewiifctswefen abfpielte, weil öann alle Volfegenoffen obne 
weiteres wägten, was »or fufc ginge, ficb r>on »ornberein öanacb 
gerietet bätten unö jweifellos mit »ereinten Äräften alles getan 
bätten, um öas Unbeil nüfct weröen unö warfen $u laffen. (Obgleich 
bei uns ja immer fo manches Unmögliche möglieb ifr, ö as würöe man 
öem JDeutfcben öoeb wobl taum einreden tonnen, öag 3. 23. öer XVeg 
3U feiner Arbeitsjtätte Wirjer 06er länger weröe, je naeböem man öas 
iängenmag änöert. XVer bisber öen Kilometer in fünf3ebn Wlu 
nuten gelaufen ifl, würbe wiffen, öag er 3um Ablauf öerfelben 
Btrecfe auch öann fünfjebn Minuten braucht, wenn man fchon ein 
fclteter als Äilometer bezeichnen wollte. XVobl niemand würöe 
ficb öurch folch willkürliches Verfabren öie lebendigen XVirtfchaftss 
bilöer »erfälfchen laffen. 

23eim (Selöe liegen öie IDinge für öen laien febwtertger. IDie will* 
lürUcbe Verfügung öes XVertmages tritt b«r obne flnöerung öer 
Benennung, alfo nicht e r f i cb 1 1 i cb in «Srfcbeinung. Sie ijc öas 
Ergebnis t>on Vorgängen, öie für »iele gebeimnisooll bleiben. fluch 
treten öie XVtrhmgen gewiffermagen bintenberum, fowie oerfchies 
öenartig unö zugleich un3ufammenbängenö auf. Unö öoeh ifl öer 
Vorgang ganj genau öerfelbe, ja noch »eröerblicber als bei öen »orge* 
nannten 23eifpielen. fcttan brauet öiefe 23eifpiele nur in öen (Selö* 
»ertebr umjuöenfen, um fieb Kar öarüber 3U weröen. bleiben wir 
einmal bei öiefem 3ulet$t genannten 23etfpiel unö fetjen wir an Stelle 
Streife = XVare, fratt fünf3ebn Minuten = Wert, flatt Kilometer 
= XVertmeffer. 3Die XVare bebält ibren XVert (üaufebwert), auch 
wenn man öas €infaufsmittel bis auf feinen taufenöfhn «Teil 
oertür3t, alfo öen Preis öer XVare taufenömal e r b ö b *• XVie 
öie Strecfe nicht öaburch gröger wirö, öag man öie €inbeit öes 4än* 
genmages »erfuhr, wirö öie XVare nicht öaöurcb „teurer", öag man 
ibren XVertmeffer oerEleinert. Sie fann nur teurer weröen, wenn 
ficb ibr Verhältnis 3U allen anöeren XVaren änöert, insbefonöere wenn 
fie feltener wirö. iltan erbielt wäbrenö öer Jnflations3rit für 
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|öo fctteter 2ln3ugsftoffe genau fo »tele ©cbube wie vot 30 ober 
40 3<$ren ober wie beute, für einen Rentner tOeijen genau fopiel 
£tnte wie vot so ober 40 3«b«*n ober wie b«ute. 

XDenn man »on ben S«Hen ber Seltenheit abfielt, lebte in XOai)n 
beit bas beutfcbe X>oll wäbrenb öer 3nflatkm nicbt teurer als früber, 
fonbern »ielfacb billiger. Hennen wir irgenb «in 23eifpiel: 2lm ?o. 
Hopember J922 toftete in Berlin ein Pf unb 23utter weit über 
jooo iXtatl. Bas waren bamals genau $7 Pfennig (Selb. 3m §«<* 
ben toftete basfelbe Pfunb j.20 Wart in Berlin. €& war alfo Hör* 
beit oon „Neuerung" 3U reben. EDer bas tat, »erriet, ba$ er nicbt 
wußte, was (ßelb ifh 

Baß unfer Volt unter ber 3nflatton unb ibrem täglicb ficb fteigern* 
btn IDrurf äcbste, war febr »erftänblicb. ittan tonnte ficb böcbftens 
barüber wunbern, ba§ es vov allem in feinen beraubten unb betröge« 
nen fctttttelfcbicbten fo erftaunlicb gebulbig war. 

IDaß es aber feinen berecbtigten Unmut gegen „Neuerung" rieb« 
tete, war beller XDabnfinn. XX>er bamals gegen armfelige Ärämer 
bemonftrierte, weil fie „wucbertfcb" bie 23utter mit taufenb unb 
mebr £ttart aus3et<bneten, bemonftrierte in U?abrbeit gegen ficb fei« 
ber. EParum würbe nicbt bemonfiriert gegen bie U r f a cb e bes Uns 
bette, gegen bie(ßelbt>erfalfcbung, ibre Urbeber unb Sörberer 5 
tüeil bie betrogenen nicbt wußten, was (ßelb ift. 

IDaß wir oon jcjj$ bis J924 mit bem fcttartbegriff gerecbnet b<*ben, 
war ein nationales Unglüct t>on unerbörter (Tragweite. 3Die b*im* 
liebe XJerEürjung bes tDertmeffers unter Setbebaltung ber XPerts 
benennung b«t ju einer pollfiänbigen t>erjerrung fämtlicber tPirt* 
febaftsbilber gefübrt. VOtt vot 3abren btm Äeicbe jooo Watt ge« 
borgt b«tte, nabm es rubig bin, wenn er, um beim Houember 1922 
3U bleiben, bamals ganje 50 Pfennig 3urücterbielt, weil biefe 50 Pfen* 
nig 1000 tttarE genannt würben. Unb wenn einer bei einem £nt« 
wertungsfattor »on jboo glüctlicber 25efitjer einer tltillion foleber 
jboö fltalcben einer Matt war, fo bilbete er ficb «in, er fei fcftillionär. 
3n XPabrbeit b«tte er bamals ganje 660 fcttarf. 

34» tenne bie 2?ebe eines (Sewtrffcbaftsfetretärs oon bamals, ber 
einer begeifterten Subörerfcbaft tlarmacbte, welcben Segen boeb ber 
Umfcbwung oon 19 ?$ ber 2Jrbeiterfcbaft unb ber "Ungeftelltenfcbaft 
gebraebt b«be. niemals b«tte man aueb in ben lübnfhn träumen er* 
wartet, ju foleben iöbnen unb (Sebältern ju gelangen! 
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0?enn fchjießlicb. ein Unternehmer am |. 3anuar J922 mit einer 
23ilan3 pon jooooo Wart begann unö am 3j. ©ejember }gzz mit 
200 000 Warf abfcbjoß, fo budjte er f^munjelnö einen „Gewinn" pon 
1 00 000 Wart. 3n £Dal>rl>eit fcatte er feinen (gewinn gemalt, fon* 
öem er Mte einen X>erlujt gehabt in 6er f4>auerlict;en f>öt>t von 
fajl 3 /<t feines flnfangspermögens! €t fcätte alfo ötefen »etrag ab* 
f treiben muffen. So perglicfc öie öeutffce XX>irtfd>aft in u)ren 
23ilanjen fortgefetjt unperglei4>bare XJPerte miteinander. 3&, fcfcUeg* 
lid» war es fo, baß jeöer einjelne U?o#enabfcb/luß, unö fd)ließli<$ 
fcagesabfcbjuß in jeöem öeutfefcen (Sefcfcäft unö in jeöem öeutfcfcen 
Pripatljausbalt Unpergletcfcbares miteinanöer perglicfc. Wartbtlan* 
3en waren Salf$bUan3en. Unö auf öiefen X>erglei#ungen baute öie 
öeutf4»c XX>irtf4>aft fämtlicfce XX>irtfd>aftsfd>lüffe auf. @#ließlid> war 
auf öiefem tPege öie gefamte öeutfcfce XXHrtfdwft genau fo bantrott 
wie 6er öeutfcfce @taat. 

Hiemate wäre es öabjn getommen, wenn unfer X>olf gewußt 
tyättt, was mit u)m porging, wenn ü)m alfo 6ie ITatfac^e 6er fort* 
gefetjten Üertür3ung 6es tPertmeffers, alfo öie (Öelöperfälf4>ung, 
erficht lieb, gemalt woröen wäre. 16s wäre öann mcfct in öen 
3rrwabn perfallen, öaß man 3ur Surüctlegung pon jooo m jtatt 
fünf3ebn Winuten nur noch, wenige Setunöen Wustelaufwanö, alfo 
flrbeitsaufwanö brause, wenn man öas iängenmaß km auf jm 
»ertür3t. ©er 3rrwal?n war 3unäcbjt febr angenehm. £t täufcfyte 
über öie Hotwenöigteit entfprecbenöer Wustel* unö flrbeitsaufwänöe 
unö brachte öen bolöen @d>ein, öaß es jeöem mit einem Wale beffer 
ginge, weil jeöer öie ibm befeuerten Wartteilcben mit Wart per* 
wecbfelte, fieb alfo trotj Winöerarbeit „reicher" öäntte. Das £euf* 
lifebe öiefes Vorgangs lag öarin, öaß, je Meiner jene £eild>en wuröen, 
öeflo größer öer Schein öes EDoblftanöes wurö«. 

Hoch, angenehmer war jener XDabn für öie, öie unfere marrtjtifcfce 
XDtrtfcbaftspolitit 3U perantworten Ratten. 3Der (Selöwabn war ein 
überaus bequemes Wittel, fieb obne eigene 2lnftrengung unö otme 
unpopuläre Waßnabmen über gewiffe Öicbwierigteiten nacb. öem Um* 
fhir3 hinweg 3U bringen unö öem „befreiten" Voltt als öie iöealen 
X)erwirtli<fter öes <?>immelrei4>8 auf i£röen 3U erf4>einen. 

Den perbängnispollen Schein öes XPo^ljtanöes öureb fortgefetjtc 
3ertleinerung öer Wart tann man aber nur bis 3U einer gewiffen 
(J5ren3e öurebfübren. Diefe (Sren3« ijr in öem flugenblüf trrei^t, 
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in bem bie anbere, 3unäcbjt unficbtbare KDirhmg ber tttarfentwer* 
tung, nämlicb bie Enteignung, feine liquiöen Werte mehr von 
finbet, in bem alfo bie EDirtfcbaftsreferoen unb bie liquiben @ub* 
flan3teile aufge3ebrt finb. ©enn bas war bie Äebrfeite ber VOcfyU 
ftanbslüge t>on jgjs bis 1924: ©ie (Selbentwertung ifl bie be« 
quemjte, feigfte unb fifrnellfte Sorm öer Enteignung. 23ei ber 
Inflation wirb bie 23anfnote aus (Belb 3u einer Titt oerflerfter 
Swangsanleibe, ju einer betrügerifcfcen Enteignungsfteuer. ©er «Eni« 
wertungsfattor öer fcttarl wirb 3um Enteignungsfartor ber @ub« 
(lanj. fcttan maefoe fid) bas an folgendem 23eifpiel Kar. Vor bem 
Äriege batte bas Äeicb 5 fcttilliarben funbierte unb 0,4 ittilliarben 
fcbwebenbe Stfmlben, jufammen alfo 5,4 fcltttliarben. 2lm |. "Hpril 
J922 battc es 7$ ittilliarben funbierte unb 262 fcltilliarben unfun« 
bierte Scbulben, alfo 3ufammen 340 fctttlliarben. 3Da am j. tfpril 
J922 ber Entwertungsfaftor auf 70 ftanb, bebeuteten bie 340 fcltiUtars 
bm in tDabrbeit 4,$ fcttilliarben. Wir batten bamals alfo gegenüber 
ber Vortrtegs3eit 600 fcttillionen Wart weniger @4>ulben. ©ie 
innere Äeicbsfcbulb war alfo trotj Ärieg, Umftur3, Erfüllungs« unb 
marriftif<$er XVirtfcbaft erbeblicb gefunten. fllfo batten wir bis 
babin »on ber 4uft gelebt? (Dber aber batten wir oon jgjs bis 
|. flpril J922 unfere flrbeitsleiftung gegenüber ber Vortriegs3eit bers 
art gefleigert, ba% wir nüfct nur unfer eigenes Volt ernähren unö 
bie S«nbe befriebigen, fonbern aucb nocb innere Sdjulben tilgen tonn* 
ten? 23el«nntUcb war nüfcts »on «Hebern ber S<*H« 2flfo? 3ene 600 
Millionen (unb bie JUifhmgen an bie Seinbe unb ein erbeblicber 
ZtU unferes inneren flufwanbs!) flammten aus ber »erfrechen s£nts 
eignung unferes Voltes burcfc bie (ßelbentwertung. 

Enbe 1923 war biefer Vorgang betanntltcb beenbet: bamals waren 
(trotj unb neben allen geiftungen an bie Seinbe!) fowobl bas Äeicb. 
wie bie iänber unb (ßemeinben tt)re gefamten @cbulben los. 3u« 
gletcfo war aber aucb unfer Volt feine Erfparniffe, unfere XVirtfcbaft 
ü)r 23etriebstapital unb ibre Äeferwn los. ©er fteigenben (Selbent« 
wertung entfpracb ber fteigenbe Äapital« unb XVirtfcbaftsfcbwunb! 

So war am Schlug ber 3nflationsperiobe, alfo t£nbt J923, bas 
mobile Kapital 3U faft joo Pro3ent geopfert. 2Ule Staatspapier* 
rentner, (Selbgläubiger, fcltünöel ufw. waren enteignet. Ebenfo war 
bas wirtfcbaftlicbe Setrtebstapital »erfcbwunben. Von bem auf biefe 
TVeife burcb bie ittartentwertung enteigneten Vermögen bd>en xoit 
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toäbrenb ber 3abre J9J9 bis 1924 gelebt. JDies enteignete Per* 
mögen war gewiffermagen unfer flrbeitserfatj. 25«8 Spiel war aus. 
IDie feit 3abren »on uns »orausgefagten Solgen traten ein, fclt i ß * 
bändelte XX>irtf 4>af tsgef etje treiben unbarmber jig 
ibrc Sorberungen ein! 

•£i trat aber 3ugleicb bas @<blimmfte ein, vom einer enttapitali« 
ftertcn tPirtfcbaft gefcbeben fann. Statt aufbäumen mit ben tief* 
jten Urfadben biefer unbeiloollen £ntwi<flung, mit b«r J&riegefcbulb« 
lügenpolittf unb mit ber Politit ber marrifcifcben XXHrrfcbaftalüge, 
fucbte man biefe Politit über XPaffer ju bdten burcb Umftellung ber 
entfapitalifierten beutfcben XX>irtf<feaft auf f r e m b e Unterlagen. £s 
begann bie 3«t ber feffellofen 21nleibewirtfd>aft. 21 n Stelle ber 
EDoblftanbslüge ber Inflation, trat bie XX>obl* 
ftanbslüge ber geborgten Äauffraft. 



III. 

^Deflation. 

5"Ve feffellofc 2lnleibewirtfcb4ft, bie wir unter bem fälfebenben 
^"'©tiebwort etner„@tabilifierung 6er XDäbrung" unb 
,/HnEurbelung 6er XPirtfcbaft" x>on J924 bis 1930 betrie« 
ben beben, mußte an ibrem s£nbe ju noeb feblimmeren Solg*" fübren 
als bie 3nflationsperiobe. 

Haebbem bie beutfeben Betriebsmittel wnb 2<efert>en 
bureb bie Inflation erfeböpft waren, mußte biefe feffellofc Tlnleibe« 
wirtfebaft jur "Uusfeblaebtung ber beutfeben @ubftan3 unb 3ur 
"Auslieferung besEDirtfcbaftsEommanbosan f rembe iftäcbte, 
alfo jur völligen <?>ilfloftgEett, unb auf wäbrungspolitifebem <Se« 
biete jur IDeflation fübren. XX)ir waren 1924 fcbulbenfret. fytute 
baben wir 29 fctttlltarben bo<b»er3tnsli<be 2luslanbsfcbulben, wovon 
11,7 hirjfriftig abgefcbloffen finb. E>aju fommen bie Eributlaften. 
XE>äbrenb ber 3abre 1924 bis J930 bßben fieb besbftlb bie 23 ef itj« 
»erb«ltniffeinber beutfeben XX>irtfcbaf t t»efentli(b geänbert. IDie 
feffellofe 2lnleu)ewirtfebaft b«t ba3u gefübrt, bag febon beute weite 
23erei<be ber beutfeben EDirtfebaft ins Eigentum bes "Huslanbes über* 
gegangen finb. 

IDie Äücf3ablung ber obengenannten fluslanbswrfcbulbung, ins« 
befonbere bie ber rur3friftigen Urebite, ift auf bem XX>ege bes Ttbt 
arbeitens niebt mebr möglieb. Sie ift nur noeb möglieb bureb weis 
tere Subftanjabgabe. i£ine fübrenbe amerifanifebe XX>irtfeb<tftsperfön« 
liebteit b<*t mir auf meine biesbejüglicbe XJorbaltung Anfang j 9 2 4 
mit nüebterner (DffenberjigEeit zugegeben: „bebten Ärebit gibt es 
in XX>abrbeit nur aus felbft erarbeiteten Überfebüffen. IDer Ärebit, 
ben IDeutfeblanb jetjt x>on uns b«ben will, ift in XPabrbeit Eein Are« 
bit, fonbern ift »orgeleiftetes Äaufgelb." IDas trifft ben 
Hagel auf ben Äopf. 

©iefe feffellofe Tlnletbewtrtfebaft bat 3unäebft genau benfelben 
bolben Scbein unb bie t>erbängnis»olle Selbfhäufebung im (Befolge 
gebabt wie ber beginn ber 3nflationswirtfebaft. ÜDir perbanfen 
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ibr öie ÖPoblftanöslüge in 3tr>eiter Auflage. Wies lebte auf. Unö 
X>iele glaubten, nunmebr fei öie £rlöfung öa. 3a, icb bin öer fctteis 
nung, öaß öie feffellofe 2tnlei^ct»irtf4>aft in nocb böserem tttage als 
JTäufcbung gewirrt bat als öie 3nflationsia?irtfcbaft. Sie bat in 
XPabrbeit toäbrenö öer fecbs 3abre 1924 bis 1930 fämtlicbe öeutfcbe 
tDirtfcbaftsbilöer andersartig, aber mit nocb fcblitnmerer tDirhtng 
»erfälfcbt als öie 3nflationsxx>irtfcbaft. Sie bat unfere gefamte §i* 
nan3x»irtfcb<»ft, unfere gefamte Sojialx»irtfcb«ft bis in öen ttefften 
(örunö oerfälfcbt. Sie b«t öie ^eicbsetats, fämtlicbe £änöeretats unö 
fämtlicbe (ßemeinöeetats, ja aucb öie Silagen unferer XX>irtfcbaft8« 
betriebe auf tönerne Süge gejtellt, unö fie bat fcblteßlicb, xioas oiel» 
leicbt Ö08 fcblimmfh ijt, unferen eigenen lUbensftanöarö bis in feine 
äußerften t>er3t»eigungen »erfälfcbt. Hacböem tx>ir, tt>ie bereits oben 
gefagt, öurcb Inflation unfere eigene Äauftraft erfcblagen bitten, 
baben wir öie 3abre feit 1924 gelebt von geborgter Äauffraft. 
Auf öie ÜDauer Eann aber fein t>ott t>on geborgter Äauftraft leben, 
obne ficb fcbließlicb felbft aufjufreffen. IDiefer 3ettpuntt ift i'eQt öa. 
E>as ifl öer graufame Sinn öes Uufammenbrucbs, in öem toir feit 
Anfang jcj3? fteben. 

<*>ier fei nun im Solgenöen leöiglicb öer Einfluß öer feffellofen 
Äapitaleinfubrpolitif auf öenjenigen flusfcbnitt öer tPtrtfcbaft be« 
tracbtet, öen man Ö5 e l ö unö KD ä ; b r u n g nennt. "COit öie öeutfcbe 
XX>irtfcbaft, fo ift aucb öie öeutfcbe XX>äbrung feit 1924 auf fremöen 
Unterlagen aufgebaut tooröen. tOas beißt öas? 

23efanntltcb ift öie öeutfcbe XX>äbrung nocb beute (2$. j j. 5?) jtabil, 
unö öie öeutfcben EDecbfelhtrfe fteben im allgemeinen auf pari. Sei öer 
Beurteilung einer XPäbrung lommt es aber nicbt nur auf öie f r « 
male Stabilität an, fonöern auf ibren materiellen (öebalt, auf 
ibre innere (ßefunöbeit. 

3Der f rubere 2foicbsbanrpräfiöent £>r. Scbacbt t>at einmal (auf 
öer <5<tnöelstammertagung in 33ocbum 1927) erflärt: „«Sine EDäb» 
rung flebe auf jx»ei Süßen, unö 3tr>ar auf einem ausgeglicbenen 
Staatsbausbalt unö auf einer ausgeglicbenen internationalen 3«b* 
lungsbilan3." Scbacbt b«t öamit ein ötonomifcbes (ßrunögefetj aus« 
gefprocben, öas für jeöen XPäbrungstbeoretiter unö XX>äbrungs* 
prafttfer eine fcblicbte Selbjtoerjtänölicbteit ift. 

JDer öamalige ^eicbsfinan3minifter JDr. <^ilferöing b«t mit 
t>ollem 2*ecbt öiefen 3t»ei Süßen «ner SPäbrung nocb einen öritten 
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binjugefügt, als er J924 mit 23e3iebung auf öie Cransferfcbutsbe* 
jtimmung öes IDawesplanes fagte: „3$ brause nicht $u fagen, öa§ 
öiefe 23efHmmung an fiel» febon aufjeroröentlicb wichtig ift wegen 
öer 23eöeutung öer «Erhaltung öer XX>äbrung... £s ift eine unbe* 
firittene Catfacbe, öaß ein IDcft3tt öer ^anöelsbtlanj 06er öie £at* 
fache einer Überbefteuerung fofort ihre Äücftxrirtung auf ötn 
Stanö öer TCDäbrung haben muffen." 

£>ie (öefunöbeit einer tDäbrung alfo frebt auf örei Sü§m: 
|. auf einem ausgeglichenen Staatshaushalte, 
z. auf einer tragbaren Steuerbilan3, 
3. auf einer ausgeglichenen internationalen Sab* 
(ungsbilanj. 

3n öer lat lann man fagen, öafj j e ö e Währung, mag fie lauten 
wie fie will, alfo ganj gleichgültig, ob (Solöwäbrung, Silberwäb* 
rung, Papierwährung ufw., eine Htt Sunttion öer internationalen 
3ablungsbilan3 öes betreffenöen ianöes ift, öaß fie alfo ftebt 
unö fällt mit ber ttttnrität oöer öer Paffitntät öer 3ahh»ngsbilan$. 
ü* ift für uns x>on groger tDtcbtigfeit, öaß öaa ausbrüctlicb auch im 
EJawesplan feftgeftellt wtrö, wo es wörtlich btigt: 

„Um öie Stabilität öer XX>äbrung eines £an* 
öes öauernö aufrecht ju erhalten, muß niebt nur 
fein Haushalt ausgeglicben fein, fonöern auch 
feine (Bewinne im fluslanöe muffen öie 3<*blun* 
gen ausgleichen, öie es ins 2luslanö 3U leiften 
bat. IDiesfcbließtnicbtnuröieSablungenfüröie 
eingeführten (Süter, fonöern aueb öie Äepara* 
tions3ablungen ein. fluch öas Gleichgewicht öes 
Staatshaushaltes fann nur unter öenfelben^e« 
öingungen öauernö erholten bleiben, flnleibe- 
operatfonen Eönnen öiefe Sachlage oerfchleiern 
oöer ihre prafttfebe fluswtrEung jeitlich »er* 
febieben, aber änöern Eönnen fie fie nicht." 
IDiefe örei Süß« üntv EDäbrung finö nun bei uns in IDeutfcblanö 
längft weggebroeben unö öurch Prothefen erfetjt worben. 

KDas öen Keicbsbausbalt angeht, fo beöarf es bi«r wohl 
feiner näheren Darlegungen. 3Der Äeicbsbausbalt, wie auch öie 4än* 
öerbausbalte, leben feit 3abren oon £>efi3its. XX>ir (topfen in IDeutfcb* 
lanö iöcber mit iöcbern. £ine nähere Darlegung hitrju ift ange* 

Sang, GSelÖ unö UJäfcrung. 2 
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fiepte ber (Dffentunbigteit 6er graufamen Catfacbe niebt nötig. £s 
fei lebigltcb bemerft, i>aß ben 2lusgleicb bes JUicbsetats ^erbeifüb* 
ren niebt beißt, ibn babureb in ein bloß formales (Sleiebgewicbt 
3« bringen, baß man auf bem b«ute beliebten XX>ege bes „flbbängens" 
Mafien lebiglieb auf anbere Jtaftenträger »erfebiebt. 

XX>as bie Steuerbilan3 anbelangt, fo läßt fieb an ber Über« 
befieuerung unferes Voltes aueb niebt jxoeifcln. £s bebarf wobl aueb 
ba3U niebt eingebenberer Darlegungen. Die (Sefamt m e b f belaftung 
unferes X>oltes in ber 3eit com j. 3anuar 1950 bis 30. 3um,jg5}, 
alfo in 1V2 3abren, beträgt runb 6V2 tttilliarben. Da3u tommt noeb 
bie fcltebrbelafhmg bureb bie Hotoerorbnung 00m 6. (Dttober unb 
$. 3De3ember |95| unb bureb bie feit bem j. 3uli «rfebienenen iäm 
berwrorbnungen. XX>as bie Überbefteuerung bebeutet, weiß b««te 
jeber ein3elne Stanb in Deutfcblanb. 

Was fcbließlicb bie 3 « b l u n g s b i l a n 3 bes Äeicbs anlangt, fo 
war fie bereits wäbrenb ber 3abre 1924 bis $92$ nacb bem fcttemo* 
ranbum Scbacbts unb X>öglers 3ur Parifer Äonferen3 mit j 6 , 6 
£t? i U t a r b e n paffio. Daß 3ubem ber #oungplan bie beutfebe 3ab* 
lungsbilan3 b a u e r n b paffro ma«bt, bcjt»eifelt beute lein Sacb»er* 
ftänbiger mebr, insbefonbere aueb tein auslänbifeber. Sogar ber 
4aytons25ericbt gibt bas in taum verblümter XX>eife 3u unb (teilt 
bamit bie Ärebitunwürbigteit Deutfebknbs fefh 

Danacb finb alfo bie brei materiellen JEragbalten ber EDäbrung 
längft weggebroeben. fcrotjbem fyat bie EDäbrung, wie gefagt, 
ibre formale Stabilität bisber bebalten. XX>arum? Unb wie lange 
tarnt biefe formale Stabilität bauern? Da3u ift folgenbes 3U fagen. 

Die bisberige Stabilität ber SDäbrung wäre obne einen 2lus* 
gleicb ber 3ablungsbilan3 fcbleebtbin unmöglieb gewefen. <£in 
foleber "Musgleicb aber war feit 1924 auf regulärem XX>ege, alfo bureb 
attive <?>anbel8bilan3 ober anbere (ßewinnquellen, ausgefcblof« 
f en. 2lus ber gegenwärtigen flttwität ber <5«nbelsbilan3 i^offnun« 
gen 3U feböpfen ift oergeblicb, unb 3war febon besbalb, weil es fieb 
bei unferer gegenwärtigen flusfubr um eine fogenannte ^ungeraus« 
fubr bönbelt, t>it wir 3um Ztil felbft be3ablen unb bie lebiglicb bin* 
aus tommt auf eine neue 2lrt bes 2iust>ertaufs. 

tlnfere 3ablungsbilan3 b«t alfo feit j 924 bureb anbere fcltittel, b.b. 
irreguläre, ausgeglieben werben muffen, ba fonfl niebt einmal ber 
Überfcbuß ber «Jinfubr über bie Stusfubr bätte bejablt werben tonnen 
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unb ber 23ebarf an JDeoifen längft ein ©inten ber XPäbrung herbei» 
geführt baben würbe, ©iefe anderen fcttittel finb bie Umwanblung 
ber Sablungspaff toität in eine „geborgte 21 1 1 i » i t ä t", alfo bie 
fteigenbe XJerfcbulbung ans Auslanb mit fortgefetjter ©ubflanjabgabe 
unb Öberfübrung beutfcben 23eftt$es ans Ttuslanb. JDas aber beißt bie 
flusfcblacbtung 3Deutf<blanbs. £> a ift ber teuere Preis, ben wir 
btsber für öie formale Stabilität ber XX>äbrung bejablt b«ben. 

IDiefes t>erfabren lägt ficb fortfetjen, folange es t>on ber beutfcben 
XX>irtfcbaft nocb etwas 3U »erftlbern gibt. Um ißnbe biefes t>erfab* 
rens ftebt ber Suftanb, ben üb fcbon 1924 genannt b«be, „Xt>äb s 
rung obne XXHrtf cbaf t", ein Suftanb, ber genau fo fcblimm, 
ja fcblimmer ift als ber Sufranb einer „XX> irtfcbaftobnetDäb« 
rung", ben man gemeinbin Inflation nennt. 

IDer 3?oungplan bebeutet übrigens bie -fegaltfierung biefes 
t>erfabrens ber "Husfcblacbtung. Haeb feiner Tlnnabme tonnte bie 
formale Stabilität ber tDäbrung nur burcb befcbleunigte Sortf* ts 
jung bes Derfabrens eines "Ausgleichs ber Böblungsbilan? burtb fW* 
genbe X>erfcbulbung unb flusfcblacbtung IDeutfcblanbs aufrecbt erbal« 
ten werben. 2ln bem läge, an bem biefer leufelstreis ber 2lnleibes 
wtrtfcbaft aufborte, mußte bie (Solbsablungsunfäbigteit ber beut« 
fcben XX>irtf<baft mit einem Scblage offenbar werben. 1D a s i ft b e r 
Sinn ber Äreigniff e feit 3uni | 95 j 1 £s war aucb eine 
gerabe3u läcberlüfee Hoffnung, t>a§ ber bann einfetjenbe 23egebr nacb 
IDetrifen ficb auf bem XDege ber ©istontpolitit bätte betämpfen laffen. 
Selbft E>tstont3tnsfät$e »on 20 unb mebr Pro3ent bätten teine VOits 
tung mebr gebabt. £>as fcttittel, bas man bei uns angewenbet b<*t, 
ben Sufammenbrucb einer auf fremben Unterlagen aufgebauten XX>irt* 
fcbaft unb tDäbrung auf3ubalten, nämlicb bie !De»ifen3wang8wirts 
fcbaft, tann aucb nur eine jcitxocifc weitere X>erfcbleierung öes 3u« 
ftanbes bewirten. £ine lDet>ifen3wangsbewirtfcbaftung ift bas aller* 
ungeeigmtfte fcltittel, ber XX>irtfcbaft ju Reifen unb bie XX>äbrung 3U ret* 
ten. £>eoifen3wangswirtfcbaf t war nocb immer ber Anfang »om €nbe. 
3Das, was aucb ber IDawesplan in ber oben angefübrten Stelle fagt, 
wirb alfo beim ungebinberten Sortgang biefer gntwictlung eintreten. 

IDas, was b«r ausgefübrt ift, b«be icb am 2 5. 21 u g u ft | 9 2 9 
in 3ebn Sr<*gt" ber Regierung vorgelegt. 3Da biefe S^Qtn eine 33es 
antwortung niebt f anben, b«be icb fie am ? *• <D 1 1 b e r j 9 2 9 
wieberbolt. Sie finb aucb bamals unbeantwortet geblieben, ^eute 
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bat jeber bit tftöglicbteit felbft ju prüfen, ob biefe fragen *>** 
XX>efen ber IDinge trafen ober nicbt. Sie feien besbalb ^ier 
toieberbolt: 

„j. (Stbt bie Regierung 3U, bag neben einem ausgeglichenen 
*5aii8t)alt eine ficb annäbernb ausgleiebenbe internationale 3<»b s 
Itingsbilanj bieunerläglicbe X>orausfet$ung für bie 23efrän* 
bigteit ber XPäbrung ift? 

2. (ßibt bie Regierung 51t, baß mit Annahme bes Uributs 
planes bie beutfcb« 3ablungsbilan3 paff iv bleiben m u § 5 

3. <*>ält bie Regierung nacb Slnnabme bes Cributplanes bie 
XX>äbrung für fo gefiebert, bag ibre Sentung unter bie Parität 
oon V2790 Kilogramm S^ngolb nic^t $u befürchten ift? 

4. (Stbt bit Regierung 3U, bag bie bisherige Stabilität ber 
Keicbsmart obne Tlusgleicb ber 3<M?lung8bilan3 unmöglich 
gex»efen wäre, bag ein foleber Tlusgleicb aber auf regulärem 
fliege, alfo bureb atttoe «oanöelsbilanjen ober anbere Gewinns 
quellen ausgefcbloffen war, bag alfo bie 3«blungsbtlan3 bureb 
anbere Mittel b<*t ausgeglichen werben m ü f f e n , t>a ja fonjt 
nicbt einmal ber Übetfcbuß ber «Jinfubr über bie 3usfubr bätte 
be3ablt werben tonnen unb ber 3$ebarf an IDeoifen längft einen 
Bufammenbrucb ber tüäbrung unb ibr Sinten auf einen Srucb* 
teil ber (ßolbparität berbeigefübrt b«ben würbe? 

5. <B»it>t bie Regierung 3U, bag biefer Ausgleich lebiglicb bureb 
fteigenbe X>erfcbulbung ans "Huslanb, bureb fortlaufenbe Sub« 
ftan3übertragung unb Abgabe beutfeben Sefitjes ans Jluslanb 
erfolgt ift? 

6. (Sibt bie Regierung 3U, bag biefe £ntwictlung febon beut« 
eine bureb unb bureb tränte £age gefebaffen b«t, bie fogar bas 
aus ber ^>anbelsbilan3 fiebtbare 2Mlb in ftetgenbem fcltage »er* 
fcblecbtert, weil infolge ber Qberfrembung ein waebfenber Pros 
3entfat$ ber beutfeben "Husfubr nur noeb nominell aus ber beut« 
feben EDirtfcbaft flammt unb ibr (Segenwert ibr nur noeb 3um 
ZTeil 3utommt? 

7. (Sibt bie Regierung 3U, bag fieb n a cb "Ännabme bes Uti* 
butplans ber Scbein einer ftabilen tt>äbrung nur bureb befcbleu« 
nigte Sortfetjung biefes X?erfabrens eines "Musgleicbes ber Sab* 
lungsbilan3 bureb 2tusfcblacbtung ber beutfeben XPirtfcbaft auf« 
recbterbalten ließe? 
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s. (Bibt öie Regierung 3U, öag bei öicfcr Sachlage jeöer X>er* 
fucb, öie bisherige X)erfcbleierung unferes 3ufranöes nach innen 
unö äugen fortsufetjen, öas ©cbulöenmacben eines bewugt 3ab* 
lungsunfäbigen bedeuten würöe unö öag öte (Solb3ab* 
lungsunf äbigfett öer öeutfcben XX> irtfc^aft an 
öemlEageoffenbarix>eröenmug,anöemöa8X>ers 
fabtenöerWettenjerfcbulöungunmöglicbwirö? 
9. Glaubt öie Regierung, öag ficb 6er öann einfetjenöe 25e« 
gebr nacb JDetnfen auf öem Wege ötr IDistontpoliti! würöe be* 
fämpfen laffen, öag felbft Binsfätje »on J5, 20 unö mehr Pro« 
jent auch nur öie allergeringfte Wirtung ausüben würöen? 

j 0. (öibt öie Regierung ju, öag hiernach öurcb "Annahme ©es 

Ertbutplanes eine £age für öas ©euffcb* 2teicb unö Volt ge« 

fcbaffen wirö, öie in einer öann nicht mehr abwenöbaren Ä a t a s 

ft r p b e enöen mug?" 

3<fc öarf öaju noch bemerten, öag öer f>ttv 2tetcbsfinan3minifter 

£>r. £> i e t r i cb am J4« (Dftober ?cj3j im Reichstag erflärt bat: „Wir 

haben alleröings in IDeutfcblanö Propheten, öie alles gan3 genau 

roiffen. €s finö noch nicht einmal falfcbe Propheten, unö 3t»ar öes* 

wegen nicht, weil fie immer erft bintennacb propbe3eien." 

£>a nach alleöem auch unfere Währung feit 1924 wefentlicb «ine 
„geborgt ftabile" Währung ift, unö öa xoit jugleicb öurcb öen 
3?oungplan auf oie (öolbtoäbrung feftgelegt finö, haben es unfere 
(Bläubiger in öer <^anö, lginflug 3U nehmen auf unferen (Selöumlauf. 
Sie tonnen alfo je nach belieben öurch Verlängerung oöer X>tn 
tür3ung öer IDeoifen« unö (ßolööecf e unferer Währung auf öen (Selö* 
Umlauf öer öeutfchtn Wirtschaft beftimmenöen Hinflug ausüben. 
Renn öer (Selöumlauf richtet fich bei öer (Solöroäbrung nach öer 
IDecfung! Wenn öiefe JDecfung ((Solo unö IDeoifen) »erruft toirö, 
mug öer (ßelöumlauf entfprechenö »erfaßt roeröen (= Deflation!). 
Oie Verfügung öer IDecfung fleht heute im belieben öer anöeren, 
»or allem Srantreicbs. 3Das Äommanöo über öie Währung beöeu* 
ttt aber öas Äommanöo über öie W i r t f cb a f t. €in Präfiöent t>on 
Umttil a, (0 a r f i e l ö , hat mit »ollem Kecbt erflärt: „W e r i m m e r 
öie fcttenge öer Zahlungsmittel irgenöeines &an* 
öes kontrolliert, öer i ft in abfoluter Weife öer <?>err 
aller gewerblichen Cätigfeit unö jeglichen i^anöels 
öiefe s ianöes." 3Das ift heute unfer Sujtanö. 
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ücrjlärrt tooröen ift öicfer Einfluß öaöurtb, öag bei öen 3?oung« 
planwrbanölungen öer § 5| öes 35antgefet$e8, öer uns 3ur (öolö» 
einlöfung »erpfUcbtet, öurcbgebrücft «ouröe. ittein Äampf gegen öie» 
fett § 3} öes 23anfgefet$ea ift öamate in weiten Äreifen öer VOitU 
ftyaft, wie fo vieles andere, nidjt »erftanöen tooröen. ^>eute wirö 
er toobl »erftanöen. IDie JDeflation, unter öer feie öeutfcbe VX?irtf<t»aft 
beute in XX>abrbeit leibet, bat toefentlicb U)re Urfacfce in 6er oorbe* 
jeiebneten «£influßnabme fremöer ittäcbte auf öie fogenannte öeutfcbe 
tDäbrung. Um £nbe öer IDeflation (lebt öer äuftanö, öen man am 
beften öabin faffen fann: £>ie letjte ftabile Warf leucbtet über öem 
Äeicbenfelöer öer öeutfcben XDirtfcbaft. 

5CDieöietJ?obl<lanÖ8lüge öer Inflation, enöetöie 
XX>oblftanöölüge öer geborgten Äauftraft im 3u» 
fammenbrucb. X>on Kecbts wegen! 



IV. 

(Bclb. 

VVVr 6ie XVirtfcbaft retten will, muß 3U»örberft wiffen, was 
^^(Öelb ifr. Was alfo ifr (Selb? 

2luf flllgemeinplätje tote btn, öag nur öie politifcbe Selbjtänbtgs 
feit unb bie wirtftfraftlicbe (Sefunbbeit eines Voltes gutes (Selb garan« 
ttere, laffe id> micb l>ier nicbt ein. €s fei 6er (Srunbbtgriff 
bes Selbes erörtert, unb babei foll nur (Srunbfä&licbes in allgemein* 
»erftänblicber Sottn gegeben werben. 

XVer über (Selb nacbbentt ober fcbreibt, muß ficb junäcbfl Hat 
fein, oag folgende x>ier Segriffe Selbjtänbtgtetten finö unb 
nid?t burcbeinanber geworfen werben bürfen. XVer fie burcbeinanber 
wirft, gerät rettungslos in laienhaften llnfinn. IDiefe Segriffe finb: 

(Selb — XVäbrung — Kapital — Ärebit. 

üs gilt 3u»örberjt 3wei große (Srunbfätje 3U ertennen unb fejt* 
3ubalten: 

j. (Selb ift nicbt bas, was wir in ber Cafcbe baben, alfo bie 25ant* 
noten unb bie Silberjtücte. (Selb ift etwas anberes. IDas, was wie 
in ber Eafcbt b«ben, finb (Setb3etcben! 

2. (Selb fann nicbt „g e m a 4) t" werben. Äein Staat, anb fei er 
noeb fo mächtig unb noeb fo abfolut, Bann (Selb „mad?en". (Selb 
„entfiebt", (Selb wirb geboren. 

XVie entjtebt (Selb? 

(Selb entftebt nur bureb einen einzigen Vorgang, nämlicb bureb 
freien Äeijtungsaustauf cb, b. b- bureb ^erftellung »on 
»erbrauebbaren, »er3ebrbaren, vertretbaren (Sütern, alfo Waren, 
and bureb beren "Hustaufcb. 

XVenn ber Sätfer TL Srote probU3iert, fo ift biefer Vorgang 
völlig gleichgültig für bie (Selbfeite ber Volrswirtfcbaft. 
XVenn ber fcöpfermeijter 23. üöpfe probu3iert, fo ifl bas »öllig 
gleicbgültig für bie (Selbfeite ber Volrswirtfcbaft. 3n bem 
ttugenbltct, in bem ber üöpfer 23. ficb »om 23äcfer TL für einen 
üopf ein 23rot einbanbelt, wirb biefer Vorgang für bie (Selbfeite 
ber Volrswirtfcbaft bebeutfam: £s ift mit einem {eijhmgsaustaufcb 
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Ä a u f 1 1 a f t entftanben ! E>tc VOavt muß alfo »erlauft fein, wenn 
ber Porgang für bie (Selbfeite ber XX>irtfcbaft bebeutfam werben foll. 

(Srunblegenb für bie £ntftebung bes (Selbes tft alfo bie ^>er* 
ftellungabfat$fäbtger(Süterunbibt?lbfarj. (Selb wir© 
alfo geboren unö ber (Seburtsaft ift fifelecbtbin unb nicbts anberes: 
freier -Setftungsaustaufcb. ittan fann bas aucb fo ausbrüt« 
fem (Selb entflebt als Tlnfprucb auf (Segenleifhmgen auf (Srunb einer 
»ollbracbten T>orleifhmg. 

IDas, was wir „(Selb" nennen, unb was bem allgemeinen ©pracb* 
gebraucb nacb aucb im Solgenben (Selb genannt werben foll, finb 
(S e l b 3 e i cb e n , alfo Bereinigungen über in ber XX>irtfcbaft e n t « 
fianbenes (Selb, fcttan rann bas im flnfcbluß an (Dbiges aucb 
fo ausbrächen: <Selb3etcben finb Bereinigungen eines entffcmbenen "Unt 
fprucbs auf (Segenleiftung auf (Srunb einer »ollbracbten X>orletftung. 

JDie ÄeicbsbanE ift als ÜOäbrungsamt infowett nicbts anberes als 
eine Perfonenfianbsbebörbe, genau fo wie bie Stanbesbeamten. 2lucb 
bie Äeicbsbant fübrt lebiglicb eine llrt Perfonenftanbsregifter über 
geborenes ober geworbenes (Selb. 

3 n f l a t i o n bebeutet banacb facblicb bie jtaatlicbe Sälfcbung »on 
(Seburtsurtunben über ntcbtentjtanbenes (Selb. 

Deflation bebeutet ebenfalls eine Sälfcbung, nämlicb bie Hiebt* 
ausfiellung t>on (Seburtsurtunben über entftanbenes (Selb. £>e« 
flation ifi: aucb bie fünftlicbe (Seburten»erb«nberung t>on (Selb, bas 
entfteben will. 

"Mus allebem ergibt fieb junäcbft ber tragenbe (ßrunbfatj, baß (Selb 
unb (Selbumlauf es nur unb gan3 allein ju tun baben mit XV a r e n * 
Umlauf. 

3Der Haie rann bas, worum es fieb banbelt, fieb am beften Mars 
macben an ber "Hrt unb XPeife, wie in normalen Seiten bie (Selbjeüben 
bergeftellt würben. Äs fei bies an folgenbem Seifpiel bargeftellt: 

25er Problem 21. fam 3ur Äeicbsbant unb fagte: „34» babe für 
bie näcbjten brei Monate eine probuftion oon r«ittarr t>or unb b«be 
biefe Probuftion an ben Äonfumenten 23. »erfauft. 3<b bitte mir, 
um biefe Probuftion 3U ermöglieben, pittatl 3U geben." IDaraufbin 
perlangte bie Äeicbsbant ben Hacbweis ber 2ticbtigteit biefer 23e* 
bauptungen, alfo ben Hacbweis, baß Tl. in ber Zat fäbig fei, biefe 
Probuftion 3U leiften, unb baß 23. fie abnebmen wolle, ©iefer nacb* 
weis mußte erbraebt werben bureb einen ober 3wei ber Äetcbsbanf 
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betannte Beugen, ©araufbin ertlärte bte Äeicbsbanf: „XXMr finb be* 
reit, bir ysWtatl 3« geben, wenn bu una einen Probuftionswecbfel 
töanbelswecbfel) auf brei fcltonate ausfrelljt unb wenn biefer XX>ecbfel 
t>on beinen 3eugen mitunterfcbrieben wirb." JDas gefcbab, unb auf 
(Örunb biefes XX>ecbfels erbielt nunmehr X bas perlangte (Selb unb 
braute es auf bem XX>ege ber Gablung feiner Materialien unb 
feiner Arbeiter ufw. in Umlauf. Hacb brei fcltonaten löfte er ben 
XDecbfel bei ber 2Wcb8banf mit feinem £rlöfe ein. 

Später ift biefes X>erfabren »ereinfacbt worben babin: ber Pros 
bu3ent »erlauft an feinen ttbntbmer feine ProbuJtion gegen einen »on 
bief em at^eptierten EDecbfel unb leitet bief en XX>ecbfel burcb eine mit ber 
KetcbsbanE in Derbinbung flebenbe San! anbie 2foicbsbanf weiter. 
JDas ift ber Haffifdje Vorgang ber fogenanntenCßelb« 
fcböpfung, alfober ftaatlicben 23eurtunbung über entftanbenes (Selb. 

JDaraus ergibt ficb, in welcb allerengftem Sufammenbang (öelb* 
Umlauf unb XX>arenumlauf fteben. tttan barf ficb bas laienbaft fo 
»orfteilen, wie wenn bei ber Äetcbsbanf 3wei 25ebälter ftünben; in 
bem einen bie XX>aren, in bem anberen bie (0»elb3eicben. IDiefe TbtfyaU 
ter muffen ftets in einem gan3 bejtimmten gleicbbleibenben Derbälts 
nie jueinanber jteben. ©er (Sletcbfcanb biefes XJerbältniffes würbe 
reguliert burcb bie fogenannte IDistontopolitit. (öelb unb XX>aren 
mußten ficb alfo im gleicben X>erbältnis mebren ober minbern. 

Hn biefen 25eifpielen wirb 3ugleicb «rficbtlicb, wie 3nflation ent« 
ftebt. Inflation entftebt bann, wenn ein VI i cb t probu3ent 3ur 
^eicbsbanf tommt, ficb fälfcblicb als Probu3ent ausgibt, fälfcblicb 
einen ^anbelswecbfel ausftellt, ber in SDabrbeit tein Probusenten« 
wecbfel, f onbern ein S » n « n 3 w e cb f e l ift,- unb nun »on ber Äeicbss 
banf auf (Örunb biefes Sin«u3u?ecbfels XX>äbrungsgelb »erlangt, 
©iefer Hatbeftanb ift in feiner reinfren unb gefäbrlicbften Sorm »er« 
wirllicbt, wenn ber Ä e i cb 8 f i n a n 3 m i n i ft e r bei ber Äeicbsbanf 
erfcbeint unb auf (örunb eines Äeicbsfcbatjwecbfels bie <J>er* 
gäbe »on EDäbrungsgelb »erlangt unb erbält. "Hnbers ausgebrütet: 
XX>enn <5elb3etcben für ben öffentlicben Perbraucb 
fabri3iert werben, entftebt Inflation. (E»elb3eicben bür« 
fen nur unb gan3 allein für bie Probuttion fabri3tert werben. 

2his allebem ergeben ficb folgenbe große (Srunbfätje: 

j. (Selbfcböpfung bat es nur unb gan3 allein 3U tun mit XX) a r e n « 
fcböpfung unb ibrem 2lbfatj. £>as XDefen bes (Selbes b«t es 
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alfo nur unb gan3 allein 3U tun mit Waren unb ibrem flbfatj. 
Uicbts, abfolut nichts b<*t bas XPefen bes (Beides ju tun mit (Bruno* 
ftücf en, Rufern, ^ypotbefen, tapitalifierten <5aus3insfteuern unö alle« 
bem. Hielte, abfolut nicbts b«t bas XX>efen bes Gelbes ju tun mit 
t>olfsi?ermögen, Polfseintommen, "Hrbeitsfrunben u. bgl. Gelb3eicben 
finb gewiffermaßen 33eurhmbungen über neuentjtanbene, abfatjf äbige 
unb abfatjbeftimmte XX>aren. Sie finb niemals 23eurhmbungen cor* 
banbenen 23efU$es an Äapital, an Grunbftücfen, £iegenfcbaften, ÜPirt* 
fcbaf tsbetrieben u. bgl. Sie finb niemals 33eurtunbungen über geleitete 
■Hrbettsftunben o. ©gl. XDer mit biefen IDingen bas XX>efen bes Gelbes 
in 25e3tebung bringt, leibet an wirtfcbaftlicber Stocfblinbbeit. 

2. Swifcfren Warenumlauf unö Geldumlauf muß ein 
gan3 bejtimmtes gleichbleibendes Perbältnis »orbanben fein unö ge* 
xoäbrleiftet werben. Gan3 unb gar gleichgültig ift bas Perbältnis 
bes Gelbumlauf es 3u »orbanbenem 4iegenfcbaf tsbefttj, $u Käufern, <by* 
potbefen ufw., 3U geleiteten Slrbeitsjtunben, 3U Polfepermögen ufw. 

5. XDer eine f ogenannte „E> e «f u n g" bes (Selbes für nötig bält, 
barf biefe IDedung nur in etwas fucben, was bem XX) e f e n bes Gel* 
bes entfprtcbt, alfo öurcb, fofort greifbare, »ertretbare, oerbraucbbare 
tX>aren ober burcb tt>arenerfat$. 2tud> Golb ift 3ur E>ectung 
pon Gelb nur geeignet, weil man ficb bafür XDaren faufen fann. 
Grunbjtücte, <5ypotbeten, tapitalifierte <5aus3insjteuern, geleiflete "Hr* 
bettsfhmben u. bgl. finb ntcbt geeignet, 3ur IDectung x>on Gelb 3U 
bienen. JDenn bas XDefen x>on Grunbftücfen, 4iegenfcbaften, Arbeits« 
jlunben, Poltswrmögen liegt nicbt barin, baß man ficb bafür ICParen 
faufen fann, insbefonbere finb aucb <bypotbefen, JUntenanfprücbe 
u. bgl. n i cb t geeignet, 3ur IDecfung von Gelb 3U bienen. 

©er £ntjtebungsgrunb »on Gelb finb alfo ntcbt irgenb* 
welcbe *£igentumsx>erbältmffe an Grunb unb 33oben, an Betriebs« 
unternebmungen u. bgl., fonbern ber gntjtebungsgrunb oon Gelb 
ift gan3 allein unb fcblecbtbin abf atjbeftimmte XDarener* 
3 e u g u n g. £iner ber flügjten Gelbtbeoretiter, ben wir in ©eutfcb* 
lanb gebabt b«ben, ber Hamburger ^ypotbefenbanfbtrettor 25 en* 
biren, fagt: „j£s ift nait>, x>or3uf4>lagen, bas Papiergelb auf 
Grunbjtücfe ober j. ^ypotbefen 3U grünben. XX>enn bas Papiergelb 
tDert b«ben foll, fo muß es im Gleicbgewicbt fteben 3U ben per* 
brauchbaren XX>arem £>esbalb ift es bie Aufgabe ber Gelbpolitit, bie 
Gelbfcböpfung ber tParenfcböpfung an3upaffen." 
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Um das alles »öllig »erfiändlicb $u machen, fei bemertt, daß auch 
die Äentenmarf in XX>al?rbett hin <£felö war. €& ifl mindefiens 
wiffenfcbaftlicb unfinnig, »on einer „ÄentenmartstPäbrung" 3U 
fprecben. £6 berrfcben gerade darüber manche Irrtümer, ^elffericbs 
urfprünglicber Plan einer Äoggenwäbrung wäre eine ecbte 
Währung mit ecbtem (Seid gewefen. <Db ficb eine folcbe Währung 
damals hätte durchführen laffen, ifl eine andere StaQt, die hier gleich* 
gültig bleiben tann. "Über die nachmalige Hentenmart hat «^elfferich 
felbft überhaupt nicht als „OOäbrung" gedacht, fondern lediglich als 
ein centrales, 00m Äeicb aus gemachtes W 1 g e l d. <£>elf f ericb felbft 
war einer der ausgefprocbenften (Soldwäbrungs»ertreter. 

3Die 2lentenmart war in Wahrheit fein (Seid, fondern fie war tin 
letjtes Kreditmittel des bantrotten Staates, fie war ein »on 
der iandwirtfcbaft erjwungener iombardtredit. ©ie war deshalb 
auch nach der tecbnifcben Seite hin lediglich ein in tleinfte ZTeile 
3erteilter Swifcbenfcbein auf <bypotbetenpfandbriefe und ©cbuldpers 
fcbreibungen, denen eine 2(rt Swangsturs perliehen war, ähnlich wie 
damals den Swifcbenfcbeinen der (öoldanleibe. 3u welchen Solgen 
das führte, mag daraus erfeben werden, dag man damals infolgt 
des Swangsturfes den Äentenbrtef über 5 00 fcttart mit 50 fcttatt 
befahlen mußte, während die ^ypotbetenpfandbriefe unferer beftfun« 
dierten und befhnrwalteten preußifcben Slnfralten im Werte »on 
jooo.— fcttart mit 50. — Wtatt 3U baben waren! 

*belf f ericbs Sweet war alf n i cb t , mit der Äentenmart eine Wäb« 
rung 3U febaffen, fondern er wollte, was fachlich auch nötig war, 
einen Übergangsjuftand 3U einer Währung feftlegen. 
©ein wefentlicher Sweet war die Sanierung des bantrotten Reichs« 
bausbalts, weshalb dem Cetebe ein Äredit »on j,2 Milliarden fcttart 
gegeben wurde, der bis 1925 reieben follte, der aber betanntltcb i£nde 
|Cj23 bereits reftlos »erwirtfehaftet war. IDas fogenannte „Wunder" 
der Äentenmart aber bat feine febr einfache rfixtlärung in der s£ins 
fiellung der Hotenpreffe. 

3Die Kentenmart follte alfo auch nach dem Willen <J>elf f eriebs lediglich 
der Ü b e r g a n g 3U ecbtem (Seide werden, beiläufig fei bier bemertt, 
dag die Äentenmart fo, wie fie dann durch politifebe «Jinflüffe ge* 
macht wurde, weil fie nicht aus Produttions überf chüff en, fons 
dem aus mecb;anifcber 35elafhmg der Produttions m i 1 1 e l flammte, 
3u einer gefährlichen Perengerung der Produttions b a f i s geführt 
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bat. IDic bureb bie Äentenmart plötjlicb gefteigerte Kauftraft, bie 
fieb mit einem Scblage auf bem 3nnenmarfte trotj unferer abfoluten 
Verarmung ber billigten Preife ber ganjen XPelt erfreute, (lammte 
niebt aus (Selb, fonbern aus Krebit (f. o.), flammte niebt aus 
wirtfebaftlicbem XParenangebot, fonbern aus bem gefäbrlicbflen Wa» 
renangebot, bas bie X>oltswirtfcbaft fennt: aus fteuerlicb erjxDungener 
Subftanjoerfcbleuberung. ©je Äentenmart war fo, wie fie bureb poli« 
tifebe ^inflüffe geftaltet würbe, ber erfte unb 3war grunblegenbe 
Scbritt 3ur £rbroffelung ber beutfeben £anbwirtfcb<:ft. 3<b b«be bas 
mals gefebrieben: „23isber tannten wir ben begriff ber Stillegung 
von 3nbufirtebetrieben. IDic Jtentenmart in Verbindung mit ibrer 
Steuergefetjgebung wirb uns um bie s£rf abrung ber Stillegung 
»Ott lanbwtrtfcbaftlicben (Sütern bereitem. XX>ir begtn» 
nen uns felbft aufjufreffen." 

X>on allergrunblegenbfter 23ebeutung ift alfo bie s£inficbt, ba$ 
(Selb mit Kapital niebts, abfolut niebts 3U tun, baß 
(Selbmartt unb Kapttalmartt niebts miteinanber ju tun b<*ben, unb 
baß ber (Sebante einer (Selbfcböpfung auf (Srunb t>on Kapital« 
gutem ((Srunbftücten, <^ypotbefen, tapitalifierten ^ausjinsfteuern, 
Sauten uf w.) ber gefäbrlicbfle 3rrgebante laienb«fter 
t>orftellungen ift. 

JDaju noeb folgenbes: ÜOenn (Selb in Kapital »erwanbelt wirb, 
wenn alfo 3. 23. mit (Selb (Srunbftücte ober <^ypotbeten ober Slttien 
ober (Obligationen uf«?. getauft werben, f gebt es einen XV e f e n s * 
w a n b e l ein, es „gerinnt", wie «Siebborn in feiner wertvollen 23ro» 
febüre „(Solb ober (Selb" 3utreffenb barlegt, unb 3war gebt es über 
in eine tX>irtfcbaftsform, bie fieb niebt wieber in (Selb 3urüch>er* 
wanbeln lägt. £id)born legt 3utreffenb bar, baß 3war Kapitalbefitj 
von 21 auf 25 übertragen werben tann, aber baß bas einmal in 
.Kapital oerwanbelte (Selb ftets unb ewig Kapital bleibt. §ür bie 
t>oltswirtfcbaft ift es in ber ZTat gan3 gleicbgültig, ob bas Jyam 
ober bie ^ypotbet ober bas 2lttienpatet niebt mebr bem X>erfäufer TL, 
fonbern bem Käufer 23 gebort. IDas (Selb aber, mit bem 23 »on 11 
bie ^ypotbef ober bas <£»aus ober bas "Htttenpatet getauft bat, ent* 
flammt immer wieber bem (Selbmartt. gntweber b<*tte 23 felbft vtt» 
fügbares (Selb, bas er bureb ben flntauf in Kapital »erwanbeln 
tonnte, ober er bat fieb biefes (Selb bureb X>ertauf irgenbeines Teiles 
feines eigenen Kapitalbefitjes an einen 3nbaber t>on verfügbarem 
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(Selb wrfcbafft ober aber er bat es ficb auf offenem (Selbmartt ge« 
liefen. 

2lucb baraus ergibt ftcb, bag ber (Sebante einer (Selbfcböpfung auf 
(Bruno von Äapitalgütern ein 3rrgebante ift. 

2lls Ergebnis »on aliebem (teile icb alfo feft: 

j. ber (Selbftanbarb eines ianbes ift in tDabrbeit fein 
tüarenftanbarb. IDesbalb bält ficb ber (Selbwert fters auf ber 
**>öbe 6er frei »eräugerlicben (Süterer3eugung, unb burcb ,/Hnleibe« 
(Operationen" tann, wie im ©awesplane febr ricbtig gtfagt ift (f. 0.), 
ein tttigoerbältnts 3wifcbtn (Selbwert (Stabilität) unb frei »eräugers 
lieber tüarenerjeugung nur 3eitweife „»erfcbleiert" werben. t>or öem 
Äriege entfpracb unfer (Selbwert einer auf otn jo*Stunbens?Tag auf* 
gebauten freien s£rjeugung, nacb bem Ärieg einer auf bem 5« bis 
6«StunbensEag aufgebauten £r3eugung. IDenn 00m $sStunben«£ag 
muffen noeb öie Stunben abgereebnet werben, bie auf bie (Sefamtbeit 
ber Tribut* unb £ribut3insleiftungen entfallen. 

£>er innere XPert bes (Selbes flebt alfo in einem 
gleicbbleibenbenX>erbältnis3umProbuEttonsftans 
barb. fcttan tann in biefem, aber aueb nur in biefem Sinne, aueb 
fagen: flrbeitsftanbarb. ©er unlöslicbe 3uf ammenbang »on (Selb« 
wert unb freier tPirtfcbaftsleifhmg fei an folgenbem 23eifpiel er* 
bärtet. Anfang Ho»ember i$zz war ber (Selbwert auf ben öoo.Ieil 
gefebwunben. 3Der s£ntwertungsfaftor war alfo 600. «Sin <Dfenfe$er 
in Berlin erbielt bamals 300 Wart Stunbenlobn. $üt eine tttacl 
brauebte er alfo nur |2 Setunben 3U arbeiten. t>or bem Äriege 
betrug fein Stunbenlobn 60 Pfennig. S«r eine Wart mußte er alfo 
länger als j 2 Setunben, nämlicb z Stunben arbeiten, alfo genau 
öoomal länger! !Der 3ufammenbang »on (Selbwert unb XXHrtfcbafts« 
leiftungen liegt bitr offtn 3utage. 

2. (Selb ift alfo Beine meebanifebe, f onbern eine r g a n i f cb e Sacbe. 
(Selb ift bas Spiegelbilb ber nationalen Probuttion. (Selb ift eine 
eminent »öltifebe Sacbe. (Selb ift bie reebnerifebe Seite ber Poltss 
wirtfebaft. 

3. "»llc Porfiellungen, eine fogenannte Saumart, eine foge* 
nannte "Mrbeitsmart u. bgl. 3U „macben", «He Porftellungen 
einer (Selbfcböpfung auf (Srunb »on Äapitalgütern, alfo etwa auf 
(Srunb von t>olts»ermögen, »on tyypotfytttn, »onÄen* 
tenanfprücben, »on tapitalifierten ^>aus3ins* 
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fteuern, oon Slufwertungsbypotbeten u. bgl. finb ge* 
meingef ab r liebe Derirrungen. 

4. ©ie fcblimmjte X>erirrung laienhafter X)orjtellungen ift bie fo* 
genannte Bobenmarf! £ine folcbe 33obenmart würbe jubem bas 
@4>t<ffal tinferer ianbwirtfebaft e n 6 g ü 1 1 i g befiegeln! 

Sür ein angeblich burcb (örunb unb 23oben gebeertes (Selb b«ben 
wir bereits 3wei gefcbicbtlitbe 33eifpiele, bie als ittenetefel an 5er 
t&anb wtebererwacbter 3llufionen brennen. £>er XX>trtfcbafts*Cag* 
lioflro lubwigs XV., 3obn laxo, fucbte mit folcbem (ßrunb* unb 
2$obengelb bie Si"<*"3«" Stantvtiüz 3u retten. Darlegungen 
von b a m a 1 8 lefen f i <fo e t w a xx>ie allermobernfte 1D a r * 
bietungen gewiffer tDirtf cbaf teretter von beute, 
©er XPabn dauerte bamals »on |7|$ bis }7i0 unb enbete mit bem 
entfetjlicbften StaatsbanJrott unb mit ber Slucbt *aws. 

3Das 3wette Seifpiel bieten bie mandats territoriaux ber 
franjöfifcben Äeoolution, bie 1796 nach Äinftellung ber fecbsjäbrtgen 
2tffignaten*3nflation eingeführt würben unb bie „gebeert" waren mit 
faft bem gefamten franjöfifuben (Srunbbefitj, unb 3war auch bem 
ber toten ^anb. fytt bctutttt ber laienbafte OPabn nicht gans ein 
3abr. IDa jtanb biefes (Selb, obgleich estnitunoeräußertem unb 
unbelaftetem 33oben noch weit über bedt war, auf 0,0 Pro3ent. 
IDesbalb bot 4>elfferi<h ins Schwade getroffen, wenn er im 
Reichstag erflärte: „XX)enn Sie glauben, baß baa 2teicb ein real* 
funbiertes, ober wie Sie f agen, ein „w e r t b e ft ä n b i g e s" 3«b* 
lungsmittel fcbaffen tonne, inbem es bie £rfaffung ber Sachwerte in 
bie ILat umfetjt, bann irren Sie ficb. IDenn Sie tonnen Sachwerte 
erfaffen, fosiel Sie wollen, bamit baben Sie noch ttin (8 e l b in ber 
<bano, unb aus ben Sachwerten werben Sie auch nie* 
malstöelbmacbentönnen. tt>enn ber Staat auf (örunb pon 
Sachwerten «Selb ausgibt, bann Eommen Sie 3U bem Syftem, mit 
bem man in ber fran3öfifcben 2ta>olution bie total entwerteten flffi* 
gnaten abgelöft bat, 3U ben üerritorialsfcttanbaten, bie nach brei fctto* 
naten basfelbe Sebictfal erlitten wie bie 2lffignaten." 

5. 3ebe tDäbrungsfcböpfung ober Xüäbrungsänberung muß alfo, 
falls fie nicht in neues llnglücf führen unb ein neuer Scbwinbel wer* 
bm foll, ben (örunbgebanten feftbalten, ba% ein gefunbes (ßelbfyftem 
nur unb gan3 allein in X)erbinbung mit ber ttJarenfcböpfung 
hergeftellt werben fann. 
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YYVnn *Ü f ö 8 te > öa 6 em flef""öes Gelbfyjtem nur in X)erbinbung 
^^"mit ber XParenfcböpfung bergefhllt werben tann unb bog man 
nur auf biefem XPege jum Siele tommen fann, fo ift babei ausju« 
geben »on ber t e cb n i f cb e n Sebeutung bes (Selbes. E>as f übrt 3um 
Segriff ber EPäbrung. 

Gelb b«t im wefentlicben $xoti tecbnifcbe SunWonen. &* ift erftens 
XPertmeffer. &M alfo bie Sunttion einer abftraften 2fccb* 
nungsetnbeit, in ber bie Preife fämtlicber Güter ausgebrücrt werben. 

Serner ift es allgemeines 3«blungsmtttel unb b«t <*ls 
f olcbes bie fogenannte Cransportfunttion. Gelb ift in biefem 
Sinne nicbts weiter als eine 2Crt Güterwagen. ittan fann ficb besbalb 
bie 3nflation aucb fo »orftellen, wie wenn in einer Pottswtrtfcbaft fo 
»iele Güterwagen bergeftellt werben, bag fcbliegltcb fämtlicbe Güter* 
babnböfe, ja fämtlicbe Gleife oollfteben unb ein XParentransport 
nicbt mebr ftattfinben fann. IDann Eommt bie ganje XPirtfcbaft ins 
Stoden. 

Deflation Eann man ficb in biefem Sufammenbange fo »orftellen, 
wie wenn in einer an ficb arbeitsfähigen unb arbeitsbereiten TOoltes 
wirtfcbaft fein Güterwagenerfatj mebr vorgenommen wirb, fo bag 
fcblieglicb nur nocb ein gan3 »erfcbwinbenber Ztil bes Transport* 
mittels ba ift. Sei einem folcben 3uftanb mug bie tPirtfcbaft befannt* 
lieb erfrieren. 

XPäbrung bebeutet im Grunbe nicbts anberes als bie Sefiftellung 
biefer Sunfttonen bes Gelbes, alfo insbefonbere bieSeftlegungber 
Xecbnungseinbett, mit ber unb an ber bie Preife fämtlicber 
Güter ber betreffenben Poltswirtfcbaft gemeffen werben follen. 
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VYY* b«ben in IDeutfcblanö öie (Solöroäbrung. ©er 3?oungplan 
^^legt uns öarauf feft. 2luf öie S^Qtn öer (Solöranöwäbrung, 
(Solöternt»äbrung unö auf öie rein tecbnifcbe Seite free Problems gebe 
icb bier nicbt ein. 

XX> «s beißt öas nun: t»ir baben öie (öolötoäbrung J E>as b*ißt 
materiell folgendes: fämtlicbe (öüterwerte in IDeutfcblanö tt>eröen am 
(ßolöpreife gemeff en. 

IDiefer (öolöpreis ift international feftgelegt. §ür uns in IDeutfcb« 
lanö ift er feftgelegt auf folgende Sormel: 

j kgSeingolö = 27$4*ttart. 

©anacb ift alfo | iXtatt = 1/2754 kggeingolö. j Pfunö 
Sterling ift 3. 23. 7 1 / i S Seingolö, ufto. 

tt>tr b«ben öamit alfo in XX>abrbeit einen tontreten <S e x» i cb t s « 
begriff als XX>ertmaßftab. 

Serner: Stabilifiert ift bei öer (Solöwäbrung leötglicb öer Preis 
öes XDertmaßftabes, nicbt aber ift ftabilif iert öie Ä a u f t r a f t 
öiefes ICDertmaßftabes. Hiebt ftabilifiert ift alfo öie Äauftraft un« 
feres Sßblungsmittels. 

£>ie ©tabilifierung öes XDertmaßftabes ift juöem öaöurcb gegeben, 
öag man einen Ztid anwenöete. XX>enn man nämlicb | kg Sein« 
golö gleicbfetjt mit *7$4 Wart, b«t man in tDabrbeit öen „Preis" 
für j kg (Solo auf j kg (golö feftgelegt. XX>ir bäben in XX>abrbeit 
alfo einen tontreten (Efexoicbtsbegriff, aber feinen tontreten VOttts 
begriff als (Srunölage unferer XX>äbrung. 

2luf öie »erbängnissollen Solgen öer 3usxx>ecbfelung öer begriffe 
„Preis" unö „XX>ert" auf öen Preisftanö eines tJoltes fei bier nicbt 
näber eingegangen. Hur öas eine fei gefagt: unfere Preife finö öem* 
nacb öer X>ergletcbsx»ert jxxnfcben einer tDare unö öem fcttetall (Solo. 
XX>ir benutjen alfo öie fcltaßeinbeit öes (Solöes als XDertmaßftab für 
alle anöeren <$5üter. 2Die näcbfte Solge ift, öaß öas Steigen öes Preis 
fes unferer (öüter leöiglicb ein 2tusörud für öas Sollen öes XX>ertes 
öes (öolöes ift unö öaß öas Sollen öes Preifes unferer (Süter leöig* 
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lieb ein TLusbvud für bas Steigen bes Wertes bes (Solbes ift tltit 
anderen Worten: bie Preisänberung unferer ÜParen unb (ßüter ift 
in XX>«^»r^>cit EDertänberung bes (Solbes. Unter Warenpreis ver* 
fiebe icb bier nicbt ben Preis ber ein3elnen XX>are, fonbern bas all» 
gemeine Preisniveau ber XXMrtfcbaft. IDiefes allgemeine Preisniveau 
läßt ficb feftfiellen am IDurcbfcbntttspreis ber XX>aren, ber ficb be« 
rechnen lägt an ben Preifen gewiffer lebenswichtigen EDaren. jSinen 
folcben IDurcbfcbnittspreis nennt man ben Preisinber. ©äs allgemeine 
Preisniveau bilbet ficb nur burcb Angebot unb Hacbfrage von 3<*b s 
lungsmitteln. X)eränberungen bes allgemeinen Preisniveaus tommen 
alfo nur von ber (Selbfeite, nicbt von ber ICDarenfeite! ©arauf wirb 
unten näher eingegangen. 

«5eute beftimmt alfo ber (Solbwert unfere Preife. 

IDa wir aber nun auf bas Steigen ober $atttn bes (Solbwertes 
feinen Einfluß b«ben, weil wir felbft ja fein (S5olb b«ben, werben in 
XEabrbeit unfere Preife von fremben fcttäcb ten be* 
ftimmt, bas beißt aber, ba$ unfere Probuttion unter 
frembem Äommanbo ftebt. 

JDag es ficb bei ben Preisänberungen ber Waren n i cb t um Pro« 
buftionsvorgänge, fonbern im wefentlicben um monetäre Vorgänge 
banbelt, ba^ alfo Preisveränberungen nicbt von ber Warenfeite, fon* 
bern von ber (Belbfeite berfommen, ift beute aucb wiffenfcbaftlicb faum 
nocb beftritten. 3nsbefonbere bat Profeffor (Suftaf Caffel in 
Stocfbolm wefentlicbe X>erbienfte um bie wiffenfcbaftlicbe JÜfrgrün* 
bung biefes Problems. €r b<*t für3licb wieber ausgefübrt, ba% es ficb 
3. 2$. bei Preisfenfungen nicbt etwa, wie viele bisber angenommen 
bätten, um X)erbilligung infolge tecbnifcber Sortfcbritte, insbefonbere 
ber Probuftionsmetboben, u. bgl. banbelt. IDer allgemeine Preisinber 
für <5roßbanbelswaren babe |Cj|o auf bemfelben Hiveau geftanben 
wie j$50 trotj ber tecbnifcben Sortfcbritte, bie ficb wäbrenb biefer 
Seit vollzogen bätten, unb t r 1$ gewaltigfter tecbnifcber Sortfcbritte 
fei wäbrenb ber Seit von j$cj5 bis ?cj|4 bas allgemeine Preisniveau 
gefriegen. 

IDie Dorftellung eines ftabilen Wertes bes (öolbes ift in ber £at 
Unfinn. ©er wobl bervorragenbfte angelfäcbfifcbe Wäbrungstbeore« 
tifer Irving Stfber fagt fur3 unb bünbig: „5Die 3bee, ba^ 
(0olb3uunferem@tanbarbgewäbltworbenifr,weU 
es nacb feinem Werte ftabil fei, ift ein ttlftbos." 

Xxmg, (Btlb un& tüäfcrung. i 
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Seftb«lten wollen wir ^icr leftiglicb ftie «SrEenntms: XVaa wir 
nötig b«ben, ifl nicbt ftie fittwe Stabilifierung ftes Preifes fter «inen 
XX>are (Bolft, fonftern ftieStabtlifierungfter&aufEraftftes 
(55 elftes, ganz gleichgültig, tote ftie Äecbnungseinbeit feftgeftellt 
wirft, in fter oie tParenpreife ausgeftrüctt werften. IDaß ftas möglich 
ift, fei im näcbften Jtapitel gejetgt. 

Vorber fei nocb ein perbängnispoller 3rrtum befeitigt. i£s gibt 
ieute, ftie fter Meinung finft, ftag bei fter (ßolftwäbrung ftie (öolft* 
ftectung «ine Inflation unmöglicb macbe. ©aß ftas eine finnlofe X>or* 
flcllung ifl, mag ficb aus folgenftem 23eifpiel ergeben: Wit finft ein 
ianb mit ttxoa 64 fcttilltonen £inwobnern. XX>ir baben nacb wtrt* 
fcbaftlicben Berechnungen einen (ßelftumlauf r>on ttwa 6 bis 7 fcttil* 
Uarften nötig. Htm nebmen wir einmal «n, wir entftecEten in IDeutfcb* 
lanft ein außerorftentltcb fünftiges (SolftbergwerE imft tarnen auf ften 
(SeftanEen, ©araufbin 50 fcltilltarften (Seift ausjugeben unft ftiefes (Seift 
nicbt nur ju x / 3 , aucb nicbt nur jooprojentig, fonftern 3U 50 Projent 
3U „ftecten". Äetn oernünftiger fcttenfcb wirft ftann befreiten, fta§ 
wir trotj ftiefer Üb er ftectung mit ftem eftelften fcltetall (Solft eine 
wabnwitjtge 3nflatton bätten! £>ie Tlblebnung fter (Solftwäbrung 
bat alfo abfolut nicbts mit ften Sragen Inflation öfter ^Deflation ju 
tun. flucb Profeffor (Suftaf Caffcl fcbretbt neuerftings (£>eutfcbe Berg* 
werEss^ettung Vit. 272 t>om 20. jj. ?o,3|): „Da^tcbt auf (Solft* 
ftecEung ifl etwas grunftfätjlicb anfteres als 3nflation! £>ie Catfacbe, 
baß ficb ein €5taat t>on fter (Solftwäbrung abwenftet, befteutet fturcb* 
aus nocb nicbt, ftaß er ftamit ftie Inflation entfeffelt unft ften Sinnen* 
wert feiner XX>äbrung btrabfetjt." 

tftan lieft oft XJorfcbläge, ftie ftabin geben, man folle ftocb 3. 23. ftie 
flufwertungsbypotbeEen ablöfen mit ftaatlicbem XDäbrungsgelft unft 
ftiefe ^ypotbeten jur (Srunftlage ftes ausgegebenen EPäbrungsgelftes 
macben.' IDas Eönne ftocb unmöglicb Inflation fein, denn ftas aus* 
gegebene (Seift fei ja jooprojentig öureb fieberte tPerte „gebeert". 
(Dfter man lieft etwa t>orfcbläge wie ften: fcltan folle ftocb beim 25au 
eines Kaufes Jtaffenfcbeine an ftie Lieferanten unft tttitarbetter aus* 
geben, ftenn ftiefe @cbeine feien ftocb ftureb ften XX?ert ftes (Srunft* 
ftücEes jooprojentig „geftecEt" unft ftas Eönne ftocb Eeine 3nflation 
geben. @elbft»erftänftlicb wtirfte ftas fter Sali fein. 3fl an ficb f<b©n* 
wie im Tlbfcbnitt IV bereits ftargelegt, fter (SeftanEe einer Baumart 
öfter BoftenmarE öfter <?>f potbeEenmarE ufw. eine ©innlofigteit, weil 
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er mit bem XPefen bes (Selbes überhaupt nickte ju tun b<*t 
unb (Selb mit Kapital unb Urebit »erwecbfelt, fo würbe in ber (tat 
auf allen biefen XX>egen bev betrügerifcb*n Inflation £ür unb Cor 
geöffnet. Hebmen wir einmal ben x>iel perbreiteten Porfcblag, (Selb* 
3euben auf (Srunb btt tapitalifierten «^usjinsfteuer ber3Uftellen. 3Di« 
<5aus3insfleuer erbrachte J92« runb J674 Millionen Wart. Hebmen 
wir ibren bmtigen Ertrag mit nur 900 Millionen an. Sei 5 Prc^ent 
würbe ibr tapitalifierter tüert alfo |$ ittilliarben fcftart betragen. 
3u ben 4,5 fcttilliarben (Selbnoten würben bann alfo |S tttilliarben 
flogen, fo bag wir einen (Selbumlauf »on zi bis 23 tttilliarben bätten. 
£s bebarf teiner Darlegung, bag wir bamit bie Setrugswirtfcbaft 
ber Inflation in fcbönftem Ausmaße b«tten! 

Porfhllungen biefer Art finb, wie ficb fcbon aus ben bisberigen 
flusfübrungen ergibt, fcblecbtbin laienbafte 3rrrümer. 

3nflation unb Deflation baben nicbt bas allergeringfte mit ber 
21 rt ber betreffenben XPäbrung ober mit ber „IDedung" ber be« 
treffenben XX>äbrung ober mit irgenb etwas bergleieben ju tun. 3n* 
flation unb Deflation bebeuten (ebiglicb unb ganj ausfcbliegltcb «in« 
Störung bes Perbältniffes 3wifcben XParenumlauf unb (Selbumlauf, 
gan3 gleicbgültig wie bas betreffenbe (Selb ausfiebt, wie alfo bie 
PPäbrung tonfirutert ift. Unb gan3 gleicbgültig, wie etwa eine 
„IDecfung" biefer XPäbrung ausfiebt. 3m (Segenteil! (Serabe bie 
„Bettung" tann 3ur XX>äbrungsgefäbrbung fübren. tX>ie früber be« 
reits ge3eigt, ift es bas XPefen ber „£>echmg", bag ficb ber (ßelbunts 
lauf nicbt nacb bem XPirtfcbaftsbebarf, fonbern nacb ber Starrbeit 
einer ©echmgsgren3e ricbten muß. 

3Die fcbweren Haarteile ber (Solbwäbrung ergeben ficb aus bem 
Porfiebenben oon felbft. 3<b faffe bter nur 3wei Puntte 3ufammen: 

|. ©a wir felbft lein (Solb baben, muffen wir uns bas <Solb laufen 
ober 3U bob«n Sinfen borgen. 

2. XPte fcbon oben erwäbnt, tonnen frembe (Gewalten burcb Per* 
längerung ober Pertur3ung ber (Selbbechmg unmittelbaren Hinflug 
auf unfere XPirtfcbaft nebmen. 

j^rgänsenb fei nocb bemertt, ba$ bev internationale (Solbfianbarb 
beute eigenitlicb fcbon erlebigt ifh Sunt internationalen (Solbftanbarb 
gebort unter allen Umftanben eine facbgemäße Perteilung bes (Solbes, 
fein unbefcbränrter Umlauf. IDer aber ift aufgeboben, nicbt 3ulet$t 
burcb bie XPäbrungspolitit Srantreicbs. ©amit ift ber internationale 
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(ßolbjtanbarb bereits erledigt. IDer engltfcfcc X)oltewirtf4>aftler 3obn 
fcttaynarb Heynes fübrt aus, b<i$ ber internationale Stanbarb über* 
baupt fein ibealer Stanbarb fei. £in nationaler (Selbftanbarb fetjt 
bie XX>trtfcbaft bei weitem ni<bt ben ^irfcbütterungen aus wie ein 
jtarrer internationaler. Heynes fragt: „3ft es weife, ein 
lOOäbrungsfyjrem 3« b<tben,bas weiter reicht als ba» 
nationale 3ollfyftetn ober bas nationale Äobn« 
fyfrem?" 3n bemfelben Sinne b«t 4>ugenberg erKart: „3ebe 
felbfränbiget>oltswirtf(^aftmugibrttJg«ntW«b Ä 
rung b«ben. IDie Dertnüpfnng uerfcbiebener XX>äb* 
rungen miteinanber ijt ein ttnglüd." 



VII. 

tTattonaltüä^rung, 

4$L* fei noeb 4>ic Srage beantwortet, ob ein« EDäbrung überhaupt 
'^^nöglieb ifl, bie eine wtrfliebe EDäbrung, alfo eine EDäbrung ber 
& a u f t r a f t ift. 3fl eine XPäbrung möglieb, bie niebt auf ber fit* 
tfeen Stabtlifierung bes Pfeife* irgenbeiner einsigen tDare, insbe« 
fonbere ber EDare (öolb, berubt, fonbern bie berubt auf ber Stabtli» 
fierung ber Äauftraft bee (Selbes. 2tlfo eine XPäbrung, beren XOttU 
meffer niebt ber febwanfenbe Preis einer XX>are, fonbern ber f e ft * 
geb«ltene IDurebfebnittspreis aller XX>aren ift, eine 
tX>äbrung alfo, bit Sebwantungen bes Preisniveaus (Jtrifen) aus« 
fliegt? 

XX>enn eine folebe XDäbrung möglicb wäre, würbe fie nacb allem 
25isbertgen in ber <Eat 3ur flusfebaltung »on Preisfebwanfungen ber 
ÖOaren fübren. 3Daß bas ein Segen wäre, brauebt niebt erjt bärge» 
legt ju werben. 3ft alfo eine folebe XX>äbrung grunbfätjlteb bentbar? 
JDiefe Sr<*S e foll b»er lebiglieb nacb ber grunbfätjlieben Seite beant« 
wortet werben. Sie ift mit „3a" 3U beantworten. 

£ine folebe XX>äbrung müßte auf folgenben (örunblagen jteben: 

j. IDer (Selb b e b a r f bürfte nur unb ausfebließlieb an ben XO a r e n 
gemeffen werben. (ßelbfeböpfung bürfte es alfo nur unb ausfcbließ» 
lieb auf (ßrunb von Probuttionsweebfeln geben. 2Das X)er* 
fabren ift oben bargelegt. JDicfc Probuftionsweebfel würben jugleicb 
bie alleinige unb »öllig genügenbe „IDeehmg" ber EDäbrung bar« 
flellen. 

2. Xt>ie foll aber bas in a§ bes (ßelbbebarfs für bie XXHrtfebaft g<* 
meffen werben? 

IDas fcttaß bes (ßelbbebarfs wirb offenbar bureb bie Preife, bureb 
gar niebts anberes, als bureb bit Preife. 3Da es fieb bei einer EDäb« 
rung, wie wieberbolt beroorgeboben ift, um ein beflimmtes Perbält« 
nis jwifeben XParenumlauf unb (Selbumlauf b««belt, unb ba bie 
Preife niebts anberes finb als bas Ergebnis t>on Angebot unb Hacbs 
frage 3wifeben XParen unb (Selb, ergibt fieb «ls Solg* ein einfacber 
Seblug: XDenn bie Preife fteigen, ift iuvkl (Selb in ber XX>irt« 
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fd>aft, wenn bie Preife fallen, ijt ju wenig (Selb in ber XXHrrfcbaft. 
XXJenn alfo bie Preife feigen, muß bie "Annahme »on Probuftions« 
wecbfeln folange eingeteilt werben, bis ein beftimmter Preis« 
in 5er wieberbergefiellt ijt. XX?enn bie Preife gefallen finb, muffen 
fo»iel neue Probutttonswecbfel bereingenommen werben, bis ein be« 
ftimmter Preisinber wieber erreicbt worben ijt. 

3. £s tommt alfo bei einer nationalen unb felbjtänbigen tX>äbrung 
gan3 grunblegenb barauf an, einen folcben Preisinber a) ;u 
finben unb b) ibn fefl jubelten. 

3Dos ietjtere ijt letzter als bas £rjtere. XOtnn ein folcber Preis« 
inber einmal gefunben ift, läßt er ficb leicbt auf bem unter 2. befcbrie« 
benen XX>ege fejtb«lten. tltan wirb bann alfo ben einmal gefunbenen 
Preisinbep, ber für alle lebenswichtigen tDaren ber X)olEswirtf(baft 
fejtgejtellt werben muß, von ben jraatlüben XX>äbrungsämtern in be« 
jtimmten Stiträumen, etwa alle X>ierteljabt*> ober alle Pier XX>ocben, 
prüfen laffen. llnfc je nacbbem er in ber Swifubenjeit unterfcbritten ober 
Übertritten ijt, wirb bie »orbe$eicbnete Regulierung ber Probut« 
tionswecbfel ein3utreten b<*ben. tttan nennt bas eine manipulierte 
3nberwäbrung. 

4. s£be bie $tagt beantwortet wirb, wie ein folcber Preisinber 3u 
f i n b e n ijr, fei no<b bemertt, ba^ bei einer manipulierten 3nberwäb« 
rung aucb bas oiel erörterte Problem ber Umlaufsgefcbwinbigfeit in 
niibts 3errinnt. "Zlucb mit einer (Sefäbrbung ber XX>äbrung bur<b 
<bamfterei unb bergleicben ijt es bann ni<bts mebr. £s b«t besbalb 
autb leinen 3w>ed, fyitv Stellung 3u nebmen 3u ben X>orfcblägen eines 
„Scbwunbgelbes" unb äbnltcben 3been. daneben biefer XJorfcbläge 
liegt immer wieber bie gefäbrlicbe XJerwecbfelung t>on (Selb unb Äa« 
pital 3ugrunbe unb jener laienbafte Aberglaube, ba^ bureb bie Hoten« 
preffe Bapital gebilbet werben tonne. Hein Staat tonn bur<b bie 
Hotenpreffe Äapital fibaffen. £>ur<b bie Hotenpreffe tann Äapital nur 
3er frört werben, unb 3war fowobl bureb 3nflation wie bu«b 
Deflation. 

EDarum entfallen bie obengenannten Probleme bei ber 3nberwäb« 
rung? XX>eil bann bas «^amftern feinen Sinn mebr bat, unb weil 
es, wenn es gefebiebt, feinen Sibaben mebr tun tann. ©as XX>äb* 
rungsamt b<*t es bei biefer Regelung in ber ^«nb, trotj etwaiger 
«^amjterei bie notwenbige Sablungsmittelmenge unb bamit ben Preis« 
inber fcfoubalten, inbem es fopiel neue 3«blungsmittel in ben t>er« 



VII. VlatisnalvD&bvuns 3Cj 

tebr bringt, als u>m ent3ogen ift. ^eute ift ein folcbes Derfabren 
unmöglich, weil 6er (Selbumlauf fiarr an bie begren3te IDechmg ge« 
bunben ijl. 25ei ber (Solbwäbrung (unb allen ähnlichen) rietet ficb 
bet (ßelbumlauf nicbt nacb bem XXHrtfcbaftsbebarf, fonbern nacb ben 
E>ecfungsgren3en, b. b. beute nacb ben 3ntereffen ber (Solbbefitjer. 

5. j£s fei weiter nocb feftgeftellt, t>a% bie manipulierte 3nberwäb« 
rung nacb ber tecbnifcben Seite bin ein« organifatorifcb« (Srunbcor» 
«usfetjung b«t. ©as ijl bie fcbärffte orgamfatorifcb* Trennung 
ber EDäbrungsabteilung von ber Ärebtt abteilung. 
3nnerbalb ber tPäbrungsabteilung aber, bie als Staateamt unter 
öauernber XXHrtfcbaftstontrolle 3U arbeiten b«t, muß mit allerfcbärf« 
ften Mitteln (flnbrobung fcbwerfter Strafe mit üermögtnseinjie* 
bung!) bafür garantiert werben, ba$ $ur (öelbfcböpfung nur nocb. unb 
gan3 ausfcbließltcb Probuftionswecbfel hereingenommen werben. 
£benfo muß, was pratttfcb burcbaus möglich ift, eine fachgemäße 
Kontrolle ber Probuttionswecbfel oorgenommen werben. JDie laus 
fenbe Prüfung bes Pretstnber ift eine leichte Aufgabe, 3u beren tot 
fung bereits bie beute »orbanbenen Stellen genügen würben. 

6. i£be nun bie Srage beantwortet werben foll, wie jener Preis« 
inber 3u f i n b e n ift, fei nocb ein febr wichtiger unb febr ernft ju neb* 
menber £inwanb gegen eine manipulierte 3nberwäbrung ange* 
fübrt. Unb jwar ift bas ber in ber Eat febr ernft 3U nebmenbe sSin* 
wanb: wie f ollen bei einer folcben tDäbrung bie Einfuhren be* 
3ablt werben? 

tftetner anficht nacb fteben wir hier retneswegs »or unüberwinb* 
lieben Schwierigkeiten. Selbft»erftänblicb lann man bie Srage nicbt 
fo löfen, ba$ man gewtffermaßen 3 w e i XPäbrungen in ber XJolts« 
wirtfebaft macht, eine fogenannte Binnenwährung unb eine foge« 
nannte Stoßen Währung. "Huch bas finb laienbafte X>orftellungen! £tne 
folebe Regelung würbe nur wieber febweren Schaben mit ficb brin* 
gen. £in alternatives Sablungsrecbt in 3wei Subftan3en bringt ftets 
llnorbnung, fobalb ficb bas EPerroerbältnis 3wifcben ben beiben ge* 
gen bie 3ugrunbe gelegte Horm änbert. Scblecbteres(Öelbwtrb 
ftetsgutes (Selb »erbrängen. Um bie Sluswirhmg biefes 
<55runbfat$es würbe aueb bie mäcbtigfte EDirtfcbaft unb bie gefebiet* 
tefte XPäbrungspolitiE nicbt herum! ommen. 3Der (Sebanfe einer iDoppel* 
Währung, alfo ttvoa einer fogenannten Binnenwährung neben einer 
beibehaltenen (Solbwäbrung ift unter allen Umftänben ab3ulebnen! 
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£int folc^e IDoppelwäbrung ifi aber auch nicht nötig, um 6ie 
Scbwierigteit ber Sr«g« 3« löfen. €s ift jedenfalls von grofjem 3n* 
tereffe, -baß bie Svagt nach einer felbftänbigen nationalwäbrung 
o b n e (ßefäbrbung ber «Sinfubrbejablung beute oon ber XX>iffcnf4>aft 
fafl einmütig bejabt wirb, wäbrenb fie früber fafc allgemein verneint 
würbe. Profeffor Dr. XPagemann, ber Präfibent bes Stattfri* 
fcben Äeicbsamts, fcbreibt bapi im Berliner 4otals2lnjeiger »om 
25. (Dftober }$3| folgenbes: „£s ift fieberer Ärtenntnisbe* 
ftanb ber mobernen (ßelbtbeorie, baß bureb Aufgabe 
ber (öolbwäbrung ber internationale Sablungs* 
ausgleicb burebaus niebt geftört würbe. Ar tonnte fieb 
nacb benfelben fcttetboben weiter oolljieben, tote gegenwärtig ber bin* 
nenwirtfcbaftlicbe Bablungsausglejcb in ben üänbern, in benen tetn 
(Solb umläuft. %n Stelle bes (Solbes tonnten internationale Hoten 
treten, bie entweber t>on einer gemeinfamen Sentralbant (etwa xx>ie 
bie 23.3.30 3U emittieren wären ober x>on tin3elnen Hotenbanten 
auf (ßrunb gemeinfamer Garantien ober es tonnte etwa burch befon* 
bere Verträge ben Hoten beftimmter 4änber ein Umlauf in allen 
t>ertragslänbern gefiebert werben." 

3cb füge bas an lebiglicb 3U bem Zweite, um 3U jeigen, ba% bie 
Srage ber Äinfubrbejablung auch bei einer felbftänbigen national* 
Währung gelöft werben tann, obne babei felbft Stellung ju ber 
Srage 3U nebmen, w i e biefe St«ge 3" löfen fei. IDas würbe b«r 3" 
weit fübren. fcttan tonnte ja 3. 23. auch an einen freien fcltattt in Eer* 
minbeuifen benten. 

7. Don gan3 ausfcblaggebenber 23ebeutung ift aber bei einer fol* 
eben EDäbrung bie oben angebeutete §xaQV. wie ift jener Preisinber 
3U f » n b e n , ber 3ur (ö r u n b l a g e bes t>olfswirtfcbaftlicben Preis* 
ftanbarbs gemacht werben follJ ©aß ein foleber fachgemäßer Preis* 
inber 3ugleicb ein gerechter 3 ins in ber unb Äobninber fein 
würbe, braucht hier näber nicht bargelegt 3U werben. 

23ei Betrachtung biefer grunblegenb wichtigen SvaQt tommen wir 
3urütf auf bas, was oben über bie internationale 3ablungsbüan3 
unb ihre 25e3tebung 3ur XX>äbrung als folcher gefagt ift. £>enn bie 
XDertbeflänbigteit einer XX>äbrung hängt in ber Zat von einer ausge* 
gliebenen, 3uminbeft einer ftets ausgleichbaren 3<tblungsbilan3 ab. 25a* 
mit tommen wir 3um eigentlichen XXJefen ber IDinge, b. b. wir tom* 
men 3urProbuttionsfrage. Solange wir eine b a u e r n b paf * 
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fwe 3ablungsbilan3 b«ben, unb folange wir mebr »erbrausen eis 
wir er3eugen, werben wir niemals eine felbftänbige XX>äbrung 
baben. (Dbne probuftionspolttif <fee Unterlagen gibt 
e8Überb«uptfeinewirllicbeXX>äbrung. £>enn tDäbrung 
ift in ber Cat nur ber gelbtecbnifcbe Slusbrucf eines XPirtfcbaft83Us 
ftanbes. 

£tn gerechter Preisinber, ber 3ugleicb «in gerechter 4obn* unb 
Sinsinber fein würbe, tann besbalb erft gefunben werben, wenn a) 
bie Urfacbe ber bauernben Paffwität unferer 3ablungsbilan3 befei* 
tigt ift, unb b) bas innere (öleiebgewiebt 3wifcben Probuftion unb 
Perbraucb wieberbergeftellt ift. 

Solange bas niebt gefebiebt, n ü t$ e n unsaucbtrgenbwelcbe 
tDäbrungserperimente n i cb t s! IDenn mit XDäbrungserpe* 
rimentenEann man bie Probuftionsfrage niebt löfen. 3<b »erweife 
bier3U auf bas, was oben im Tlbfcbnitt IV am &nbt unter Siffc«" J 
über bie töe3tebungen bes (Selbwerts 3um Probuttionsftanbarb, 3um 
Ttrbeitsftanbarb gefagt ift. IDas finb ewige XX>abrbeiten, bie bureb 
(ein XX>äbrungserperiment aus ber XX>elt gebraebt ober etwa erfetjt 
werben lönnen. bie XX>äbrung ift fein IDing an fieb, bie ein felbft* 
ftänbiges 4eben neben ber tPirtfcbaft fübrt. <5eute ift bas bei uns 
ber S«H, unb b e s b a l b ift bie beutfebe XPirtfcbaft ent3wti gegan* 
gen. 2lucb eine XPäbrung fann niebt bureb teebnifebe fcltittel, fonbern 
nur bureb Arbeit, Befreiung ber Probultion unb bureb Sparfamfeit 
gefunb gemaebt werben. XX> er bie XX>äbrung gefunb ma« 
cbenwill,mußbe8balbbieXPirtf(baftgefunbmacben! 

£>ie XDäbrungsfrage ift alfo eine XXHrtfcbaftsfrage unb ftebt 
in allerengftem Sufammenbang mit ber inneren EDirtfcbaftspolitic, 
ber äugeren ^anbelspolttit unb insbefonbere mit berjenigen Politif, 
bie man bei uns iSrfüllungspolitit nennt. 

&s ift ein 3rrtum, an3unebmen, ba% man lebiglicb bureb gerate 
fetjung bes inneren Wertes einer XX>äbrung irgendetwas bauernb 
beffern fönne (eine gan3 anbere StaQt ift felbftwrftänblicb bie ber TStt 
feitigung einer Deflation!), fcltan tann mit ^erabfetjung bes inneren 
XPertes einer XX>äbrung 3war 3eitweife Ärleicbterung febaffen, würbe 
aber auf ber anberen Seite bamit nur neue Scbäben btrbeifübren. 
flußerbem b«t bie fcttorpbhmtfpritje bie unangenebme sSigenfcbaft, ba% 
fie febwer aus ber <*>anb 3u legen ift. £ntweber gebt ein folebes i£r« 
periment auf Äoften ber iöbne ober, falls £obnfteigerungen »er« 
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mieben werben, auf Äoften aller (öläubiger unb Sparer. £ i n e a b * 
ft<btltcb**X>äbrung8entwertungiftunterallenttm* 
ftänbenetneHrantbeitserfcbetnung. ÖOer bie »orfteben« 
ben Darlegungen gelefen bat, wirb 3uftimmen, öag aucb auf bem <Ses 
biete bes (Selbes unb ber XX>äbrung leine Seiftung obne (Segenleiftung 
gefunb ift. Ha4> Befreiung unferer ¥KHrtf$aft tann nur eine tat* 
fäcblicbe <Süterer3eugung unb eine ibr folgende d5elb3eicbener3eu« 
gung junr Siele fübren. £ine bloße X>eränberung bes Arbeitswertes 
bes (Selbes bewirft ja keinerlei £rf$affung neuer ÜPerte. Unb wer 
gar eine fröblicbe 3nflation befürwortet, ift entweber ein X>erbre4>er 
ober ein £fel. 



3Desb«lb gebt ber XX>eg 3u einer gefunden ÜPäbrung nur über 
bie beiben obigen üorausfetjungen, alfo über bie 23efeitigung ber Ur« 
fatbe ber ©auerpaffwität unferer 3ablungsbilan3 unb über bie Witt 
berberftellung bes flusgleicbs 3wtfd?en £rjeugung unb X>erbraucb. 
E>a3u aber ift nötig: 

j. £inftellung aller ürtbutlaften. 

z. £in facbgemäger 21 1 1 o r b über bie turjfrifligen Are« 
bite. 

3. (Srunblegenbe Reinigung unferer marriftifcben 
Staatswirtfcbaft, insbefonbere nacb bem (Srunbfatj, *>«% bie 
öffentlichen ausgaben ficb nacb ber £eiftungsfäb«gteit ber XDirt* 
fcbaft ju rieten b«ben. 

4. Umftellungber^anbelspolititaufben altoäteriftyen 
(Srunbfatj, t>&% man nicbt mebr taufen barf, als man be3ablen tann. 

XX>enn wir biefe XJorausfetjungen n i cb t erfüllen, nütjen uns aucb 
XDäbrungserperimente irgenbwelcber llrt gar nicbts. ©ann ift bas 
beutftye Scbicffal befiegelt unb wir wollen ben Stblußftricb unter 
bie Silan3 bes x>ormaligen beutfcben Staates unb feiner Xt>irtf<fcaft 
3ieben. 

Erfüllen wir aber jene Porausfetjungen, bann tonnen wir auf 
(Srunb bes bann obne weiteres 3U finbenben normalen Pretstnber 
mit gutem (Sewiffen unb f rober 3u»erfi4>t an ben Aufbau einer beut« 
fcben XX>äbrung geben. 



Ba» <85efefc betreffend Wurtwtmtinfäaft tm& 
Seibfttjeromlttmg &er Wittf<b$ft* «n wt**™* «w 

turjer 23egrünöung. t>on Cr. jur. (Öufta» greuner. (Beb. int s.to, <wö. int. 5.—. 

Derfaffer gibt bier rein facblicb unö frei oon Parteipolitit öie (Srunölagen einer 
neuen ü?irtfcbaftsorönung. Seine Arbeit Hart alle *ttig»erftänöniffe unö igntftellun« 
gen, öurcb öie 6er (ßeöante öer tDerfsgemeinfcbaft bisher bei feinen (Segnern »er« 
tetjert woröen ift. 

Die SPerrsgemeinfcbaft aöelt feie Arbeit öes 2lrbeitnebmers unö bindet ibn an fein 
Wttt, feine <beimat unö öen 23oöen; fie fcbafft ü)tn öas 3kl feiner Sebnfuebt: 
eine eigene Scbolle mit eigenem <^eim unö eigenem Äapital. 

(Deutfcbe 25ergwerts5eitung.) 

«Soldaten OÖet fflUiitÜV&l £in »ucb jutn tfacbbentcn. t»on 25. »on 
Dolfmann-teanöer. Preis geb. int 5.—, 4wö. int. 4.—. 

tJoltmann fpricbt allen Srontfolöaten aus öem tytt$tn. £t liebt öie alte Ttrmee; 
wenn er bier febarfe Äritit an ibr übt, fo tut er ea allein, um $u jeigen, worauf 
es beim Heubau eines öeutfeben Doltsbeeres t>or allem antommt. 

Tim öem 3nbalt: Scblieffen unö 4uöenöorff / Wollte unö (Sröner / üeröienft unö 
Scbulö öer preugifeben Bönig« / Palaöine unö <£>ofgenerale / tDilbelm IL/ 3un» 
ter unö (Selöaöel / 33erlinertum unö Süööeutfcblanö / Höflinge, Scbranjen unö 
tttilitärs / Da» ittilitärtabinett / «bofgunft oöer teifhing? / 2lusltfe oöer (Debfens 
tour? / Sattel oöer Seffel / Srontoffijier unö Äriegsataöemiter / tCenn «^enrfcb 
Srontoffijier gewefen wäre / Äriegsfpiele / <Dffi3ier unö Politit / Die (Saröe / 
Iraöitionen unö Deforattonen / (Dröen bei uns unö bei öen Sranjofen / Leutnants« 
erjiebung / ittänner: Sritöricb / 3?orct / 23lücber / <ßra»elotte / tDelttrieg / 3m 
Äa3«rett / &va |9f« ufw. 

fitmM aus Blut unfc Bo&em von *&»«»*«**& 

2*. X»altber D a r r 6. <ßeb. int b.to, ivob. int. 7.—. 

Darre; bebanöelt bitr Hx>bl öie brennenöfte S r <*fl« b <8 öeutfeben Scbictfals: öie törpers 
liebe unö feelifebe Erneuerung öes öeutfeben Voltes öurcb Heufebaffung einer leiblich 
unö fittlicb bocbftebenöen Sübrerfcbicbt. XX?ir fteben beute »or öer 'Aufgabe, XX>tge 
unö ittöglicbteiten ju einer 3öelsneubilbung ju fueben unö 3U finöen. £s finö (eine 
vagen Sebauptungen unö leere Pbantafien, öie Darr6 gibt, feine Vorfcbläge finö 
jeöerjeit öurcbfübrbar. 

Das neue CPert bietet febr oiel CreffUcbes, ift tiefgrünöig wie alles, was Darres 
Seöer entfliegt. Da öas 35ucb ferner einen (Begenjtanö betrifft, öer geraöe in letjter 
Seit »iel bebanöelt woröen ift, nämlicb öie Sf«8«> ob unö wie öem öeutfeben Voltt 
ein neuer Tlöel gegeben weröen tonne, fei es allen, öie fiel) ernftbaft mit »öllifeben 
Sragen befaffen, aufs befte jur Tlnfcbaffung empfoblen. ("ailöeutfcbe 35lätter.) 

0, sf. JU^matn» ©erlag / ^tün^en 2 BW 
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Btv ttfnterneljmer tmfc ferne Benöung 

»Dn Sr.=3ng. IS. 3L. j»d)ntfe. ©e£. URt. 4.50, £tt>Ö. 3Hf. 6.— 
2lus bem 3nf)alf: (Entartung bes Unternehmertums in ber 2(ntiEe / 6« feljtt bie 2lr» 
beitSgefinnung / 2Barum bie Gampagna Derfiel / SaS ßljrifientum als 2BenbepunEt / 
©er STCeue ©eift: 23ete unb arbeite / Sie Älöfter als 'Pflanäftätten / £emmniffe im 
UHitfelalier (^Raubritter, gef)ben, SauernbebrücEung) / 2Barum Hamburg unb 23remen 
nid)t mit ber Jpanfe (Farben / Sie ©d)warjwälber Ufjrenbauer als DorbiIbIid)e Unter» 
neijmer / Sie ßebenSeinftellung ausfdjlaggebenb / Eingabe an ben 23eruf / Sie 23e» 
beutung bes ^roteftantismus / 2luS Puritanern Werben Multimillionäre / (Sie füllten 
ffd) „berufen" / Ser OTnfHEer ©»ebenborg als SedjniEer / griebrid) ber ©rofie, 
ber gefrönte Unternehmer / Srei grofje Solinger gamilien: JpendEels, ^eres unb (Srn / 
Ser neujeiflirfie Unternehmer / JperEunff aus ber 2lufEIärung / Ser Srennungsftrid) 
jwifdjen ©peEutant unb Unternehmer / 2BirEen, bamit bas 2Berf gelinge / @S gibt 
Diel mel>r „Unternehmer" als „2lrbeiter" / Sinnentfjal, 23orfig, (Igeftorf, „(Smpor» 
fömmlinge" burcB Arbeit / 2Ber ift für ben fojialen 2lufftieg geeignet? / Ausbeutung 
bes Arbeiters / 2Bas ber „©elbftänbige" Äuli in (tljina Derbient / ©fnnlofigfeit bes Unter« 
nefjmerljaffes / gür tt)n gibt es feinen 8=©tunben«£ag / 2ftbert Schweizer über bie 
©tl)if bes 23eff£es / ©inb @infommenSunterfd)iebe Dom Übel? / 2ßie füllte 3Jeid> 
tum t>erbraud)t »erben? / 2BirtfdfjaftIid)e OHammutgebilbe / ©efaljren bes unper» 
fonlid)en Betriebs / @egen wirtfdfjaftlidje 25üroEratie. 

Bit fiation als Hebensgemeinfc^aft 

»an Dr. €<fat* Weinvety. @el>. DRt 3.80, £tt>b. Oltf. 5.— . 
„Sie ©elbftDerjtänbIid)Eeit, mit ber Ijier enblid) wieber in poIitifd)en Betrachtungen Don ©ort 
unb g6ttlid)en Singen, oon b,5d)fien 3' e ' en u °b ewigen Aufgaben bie 3iebe ift, reffjt enb» 
Iid) einmal mit gläubiger Äraft ben SSorljang jur ©eite Dor ber (SrEenntniS, bafj es eine 
f i 1 1 1 i d) e Xat ift, bie Ijeute Don ben 23eEennern ber 3 u l un ft geforbert wirb, Eeine 
organifatorifrfje, Eeine wirtfd)aftlid)e, feine politifdje im engen 2SortDerffanb aHein. 
,3n biefem 3 e '"$ en Wirft bu fiegen!' mödjte man alten benen jurufen, bie fid) an» 
fdjicEen, uns in bie erfelmte %utunft ^ineinjufü^ren." (Seutfd)lanbs (Erneuerung.) 

<B&e Crbe öer ^Enterbten fätutfty» ®vbtitebim$jafyv 

QSon »uöoif Bunter t^^tt 9ttbeitieiofentoitnoatT 

ei>tm. Sejirlßarnfmann in £übcri§Bud)f 2Son 'Jßvof. 3&atrl Stopfe. 

2.2JufI. ©ei,, mi 5.—, 2tob. mt 6. 5 o. ®^- 3™- 4-ao, £mb. 3IB. 5.50. 

<_., . „2trbei tslof igEeit fann nur mit 

„Sommer jeigf bie Aufgaben nat.onaler jf r b e { t geseilt werben! Sine fo 

!PoIitif : Sen enterbten ein grbe ju fd)af= umfaffenbe 2lrbeitSlofigfeit Wie bei uns nur 

fen, inbem man bie ©r&fje ber ©täbte be* burd) 3Irbeit für alle! Sie 2(rbeitsbienft- 

fd)ränEt, ^efmfiättem baut, im 3nnern pflid)t ift ber rettenbe ©ebanEe. ©ewig 

fiebelt, ÄotonialpoIitiE treibt unb braujjen ift er nid)t neu. 3teu aber ift feine 33er» 

23auernfieblungen fd)afft. 6r jeigt aber Enüpfung mit ber 2IrbeitSlofigfeit, neu feine 

aud) bie Sorbebingungen unb bie 2Bege: ^^2,11 '%°rof «ffi'Tft'&S 

pflid)t 2Be^rpoh^ 2B e r 1 II ff e 21 r. mef er 9 fein ; e ganäe Scaff bem ^^,„1", 

b e i t für b e n 2D i e b e r a u f b a u, be» bas mit greiwilligen burdfjfüljrt, Was fünf» 

geiftert unb mitreifjenb Dor= tig 'Pflicht fürs ganje QSoIE fein foll." 
g e t r a g e n." (Ser Sag.) (Seutfdjer QSorWärtS.) 



& e v grofte p o i f t f f fr e Bufretfolg 

©efeffelte 3«f« 5 . SSgfSÜSSSJ 

OSon ©ottfrfcü Zavnow. 93b. I. 10. 2^.(50.-55 ooo).@eb,. SKI. 3.60, £rob.aitr\ 5.- 
Diefes Sud) Ijat beranntlid) bei ollen Vertretern be« „©nflems" Wie eine 35om6e ein= 
gefd)Iagen. Diefer (5d)[ag rann für ben DKorriömuä unb feine ^elfersljeifer t&blid^ 
Werben, wenn jeber Deutfdje 3arnoW<S 23üd)er t>erbreiten bjlft. 
„.©iegPufKj tft sur ©tote ötr "ßolitit geworöen'/fdjrte* vov einigen labten Senate 
präfföent Bauntbaci». »er futr JXefe Behauptung nod> öen Betuete tjettniftte, Hern 
empfehle fdj, Zarnon»» Bud& 51t lefen." (jBfnffter a.©. Dr. fvi*> 

25anb II wirb 1932 erfd)einen. ^reiä etwa DKf. 5.—. 2Iud) biefer Sanb enthält nur 
forgfältig, auf ©riinb t>on 2I!ten auSgefud)tea 3Itaterial, boö t>on erften 3uriften auf 
feine 3ut>erläffig!eif überprüft wotben ijt. 

fitbttttxvM &v$Miiffytv Aufbau 

obtv %tittnwtnM &es dritten Ifcetdjes 

j^a$bettfU$e* Öbetr ben j^atfonal^ <Bon Dr. ©oetKna;, 9?ed£)tßantpa[f 

fojfaifemu» un& an. &. fH. 

25on »utt €tfel)cir&. Äarf. Dltt. 1.50 © e f). 9ITf. 2.20, ßrob. 31«. 3.20. 

50 <5tM je 32«. T.25 (2Dit &flr ^ en unä BeguicEwünfdjen, ba& 

Diefe ©d)rift ift für alte bie beftimmt, bie wir biefe Darfteltung befigen. ©ie gibt 

bem 3?ationalfojiaIutmuä wob,lwol!enb ge* ein Programm in großen 3ügen. Unflate« 

genüberfteb,en, benen es aber aus fl)ret 2X5ünfa)en unb OTödjten ober ^antafieren 

ganjen bisherigen @inf!e(Iung IjerauS fd)wei wirb b,ier ju feflen 3' e ' en geleitet. Ufer« 

fällt, fid) biefer Bewegung anjufdjließen. lofe 2IuSeinanberfegungen werben fid) an 

(ÜcEeljarb gibt 2lntwort u. a. auf folgenbe ifjnen Hären formen. 6in frarfes ©erüft 

gragen: feie »erhält ff* ber 3T. pra& wirb gefd)affen, bas im einzelnen nod) 

tifd) ju ben d)rifHid)en Äirdjen? 2Barum DJaum ju allerlei Ausfüllung gibt. 3Ttan 

2lntifemitismus? 2BaS ift'« mit bem <5o= neljme biefe« Sud) unb arbeite es burd). 

gialistnus? Sürgerlid) ober ^roletarifd)? 6s t>erfprfd)t reidjften ©ewinn. Der 

3ft bie 9T©D2l!f). eine revolutionäre 'Par* fdjonfie Wäre, wenn bie t>ateriänbifd)e 23e= 

tei? Unb bie Segalität? Der Xon ber na» wegung fid) gegenfeftig meljr unb meljr 

tionatfogialiftifcfjen ^reffe. 2Barum Uni= in biefem ©ebanfen jufammenfänbe." 

formen? 2ebt Ijier ber beutfdje ©eift? (Ber 2lufred)fe.) 

Zttyn 0et^re Kepubitf ♦ Catfa$en unb Zahlen 

herausgegeben Don W, »on jMffling 
©ef). DTIF. 1.—. 10 <5tM je Oltf. 0.80, 100 <5tüd je DQTP. 0.60 

„Sine unenblid)e gülle t>on 3a^len< unb £atfad)enmaterial. Sie ©d)rift gehört jum 23eften, 
was fowo^l an !Propaganbamateria( wie aud) an Unterlagen für SJebner unb polttifdje 
(5d)riftfteHer ^erauägebrad)t würbe.* (Der Eingriff.) 

3 n b, a 1 1 : ff rieggfrfmlblüge unb Q3crfaitlea — Die 14 fünfte in X^eorie unb Prari« — 2Ba» 
^at Deuffd)(anb infolge ber KeDolufion an bie gein&e leiften muffen? — Deutfd)(anbä 2Birt= 
fd)aft nad) ber KeDoIution — Deutfd)tanbs 2Bei»rfraft — Die 2anbwirtfa)aft — Deuffflje 
a3oK«iraft unb beuffd)e Kaumnot — Die 3 n fIotion, bat 233er! ber KepubüB — Dlefd)«* 
banf unb Dawesbant — Socarno — Die (Sifenba^nen einfr unb |e|t — ©ojiaie ßajlm 
in ber 3tepub(if — Beamtentum unb 33erantwortiid)!eit — Der iHiebergang beuf|fd)er Sultur 
in ber 3?epublif. 
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Crofc allem! (Bin Bud) iier JFront v™ *eimut et tu* 

r e cb t. (Beb. ittt. 4.60, «wo. iltt. 6.—. 

Das »Jrbgut öes arifcben iTtenfeben Mübt in öiefem Kriegsfreiwilligen unö fo »ertlärt 
ficb in feinem $üb(en aucb öas berbt Erleben ju einem leite öes beroifcben 3öeals, 
für ba& er ficb opfert. «Einmal fcbreibt er: ,Seelenlofe bat es immer gegeben. 3bnen 
tarnt nicht perlieben fein, öie Seele unferes Pottes ju fpüren. XDo anöere iltut feben, 
muffen fic Dummbeit feben. tt>o anöere ficb beigeben, muffen fie »erftänönislos 
fteben. Sie fin& öie ittenfcben öer ICDirtlicbtett, öie nicht öie ttNrtlicbleit ift; öenn 
öas U>irtlicbe tann immer nur öie geftaltenöe Seele fein.' Barin liegt alles: So unter» 
fcbeiöet ficb Stcllrecbt pon 2Umarque. (nieöerfäcbfifcbe JCagesjeitung.) 

2$H? tJOtl ÖCf ^ttfötttetfef lagebucbblättcr aus fünf 3ab«n Sront» 
unö lajarettjeit. Pon Cr. §r. Lehmann. 3. 2hift (|6.— 19. laufenö.) <ßeb. 
Htt. 3.—, txob. ittt. 4.60. 

Srei »on aller Schönfärberei, aber öer "Ausfluß einer pracbtuollen, männlichen <8e* 
finnung, eines porbilölicben Pflicbtbewußtfeins, einer ecbten Vaterlandsliebe, fo wtrtt 
öiefes 35ucb als (ßegengift gegen jene unmännlichen Briegsbücber junger (Sreife. 
Hein Problem lägt Äebmann unberübrt unö gebt mit acbtungbeifcbenöem £rnft aucb 
öen religiöfen Sragen öes Ärieges nacb, hier einen gan3 befonöers wertvollen Beitrag 
in öer ganjen Äriegsliteratur bietenö. (»fifenacber 3eitung.) 

©Ott 9tttttettS biS QltppQ* «in Seitrag 3ur Scelentunöe öes gro* 
ßen Ärieges. "aus öem Tagebuch eines S«löarjfes. Don IDr. Ibeo fcltalaöe. 
(Beb. Wtt. 3.*o, Iwb. iftt. 6.—. 

Gas 35ucb braucht nicht empfoblen 3U werben. Wtnn es erft einzelne gelefen haben 
wcröen, wirö es etnöringlicb weiterempfoblen wcröen. 23cfonöers aber fcbente man 
es öer 3ugenö! £in <&aucb feiner liefe unö <Bröße wirö m öie jungen «ierjen öringen. 

(ittüncbener meöijinifcbe tX>ocbenfcbrift.) 

fött Uttbtftottttte «Solftftt* Erlebnis unö (Beöanten eines Uruppen» 
a^tes an öer XX>eftf ront. X>on IDr. Erich ilt e y e r. <Seb. Wt. 2.40, *wö. ittt. 3.60. 

Was war öer Ärieg? — Pier 3abre öer Jtoöesnot, öer Jfeiöen unö Entbehrungen 
öes öeutfcben Srontfolöaten, aber aucb öie jcbönfre unö fcol3efre 3*it f«n«3 Äebens, 
öie Seit, öa ficb bei jeöem rechten Jttanne feine ittännlicbteit bewäbrt. Jltit innerer 
Ergriffenbeit wirö jeöer tttittämpfer bas Such lefen unö es öer 3ugenö fcbentcn, 
öamit fie erfahre, was öie Däter geleiftet haben. 

©er ^affenmorö in öer rumämf^en (Befangenen^ 

iJÖUe <OtpOte« Eine Älage unö "Jlntlage »on Pfarrer t>am Ärieg er. 
3. Auflage, (jo. bis J2. laufenö.) <0eb. iltt. —.60. 

ittan fcblägt beim lefen öiefes Büchleins bit^änbt porsCßeficbtl 4000 IDeutfcbe unö 
9000 «Dfterreicber »iebifch umgebracbt. iltebrere 2lbbilöungen nacb öer Hatur unö 
eine Seugenlifte erbärten öiefe Ungebeuetlicbteiten öer mit öen ^Kämpfern für fttibeit 
unö tltenfcblichteit" oerbünöeten Jöimänen. 



$m jFeiöe unbeftegt 

i^rlebttiffe im XOeltfvitQ, erjä^>It »on ttTitfämpfern. 
7 23änt>e, geb. je tt?r\ 5.—. 3et>er 43<wt> ift einzeln Faufl id>. 

Die Bänöe bringen je 25 bis 30 in fieb abgefebloffene Seiträge »on allen Äriegsfebau« 
plagen, dien iltitfämpfern aller Dienftgraöe, unter öenen aueb «£>möenburg, tuöenöorff, 
Äettow-Porbecf, iltactenfen, Äicbtbofen, Sebeer, Bloem, Scbauwecter u. a. niebt 
feblen. £rfcbjenen finö folgende Bänöe: 

$ttt $tlbt UtlbcfitQt* »an* J unö 2. ©er ^anöftretcb «uf «üttieb. 
Die Scblacbt bei lannenberg. iDie ©frafritaner im U3elttrieg. Der Durcbbrueb 
öer 3. <9aröe»3. s D. bei Br^my. Der Coö »on 3?pern. Die Armeegruppe Arras in 
6er HanU unö Angriffsfcblaebt bei Cambrai. Das bayer. 3nf.s*eibsÄegt. (türmt öen 
Semmel. Seloartillerie im Bewegungstrieg. Das 20. Armeetorps bei <c>obenftein. 
3n öer Sinaiwüfh. Selögefebütje gegen Dreaönougbt. Der tttineur in Slanöern. 
Deutfcbe ©ebirgsartillerie. llnfere Pioniere. An öer Somme }öj6. Dorftoß jur 
Warne. Sturm auf Douaumont. 

5$ttt ^Clfo Uttbcffagt* Banö s. «Dfterreicb. Aus öem «brenbuebe öer 
febwarjen Reffen. Pon öer Drina in öas <5er3 Serbiens. Por Belgraö jgjB. Die 
Durcbbruebsfeblacbt bei £arnow-<5orlice. iDie ianöesfcbüfcen in öer 3fonjofcbla<fet. 
S. in. S. „Hooara" unter Aömiral <£>ortby im Seegefecbt in öer Straße »on (Dtranto 
am |B. iTCai 1917 u. a. m. 

9Utf $5tt UtWtfitgt* Banö | unö 2. marineforps »or Antwerpen. Auf 
einem Scblaebtfreu3er in öer Srageralftblaeht. tnarineerpeöition 3ur Befreiung 
Jjinnlanös. „U C 65" im englifeben Äanal. Perfentung öer öeutfeben S'otte in 
Scapa»SIot». U»BootsS«He. Donautämpfe. Sltinenfuebfabrten. Untergang öer 
„ttTainj". U 9. „(Soeben" unö „Breslau". Jttinenfuebfabrten in öer CToröfee. £0* 
öesfabrt öer 7. Ztorpeöobootsflotille. fcltit „U C 67" im iltittelmeer. 3m Scbwar* 
3en ÜTeer. XPett)naebten w ©capa^Slow u. a. m. 

$tt btt Xuft Uttb^ft^gt* 3agöftaffel BöMe. «jlanöern J9I7- 31» 
Ballontöter im ©fhtt. Über Äairo unö öen Pyramiöen. Stiegerbeobaebtung für 
febwerftes <j'.acbfeuer. An öer Somme }g}8 u. a. m. 

Wie mit uns pxt fafym fturdiftylugem ais »obuntrimmer 

»on Brafilien. Bei 50 ©raö <bit$e unter öem Äeffel. Auf öem KEWfifebfängtr. 
3m Soöatanf, im JUeiöerfebranl, unter öem Drudlager, im ?Eroetentant unö unter 
öen Äeffeln, jooo Pfunö Sterling Äopfpreis. Secbs XPocben in ©lutbitje unö Sin» 
(lentis unter öen Sojabobnen. 3m Auto öureb öie Urwalönacbt. 3m Äoffer über 
öen (Djean. 

So entftebt öas wabre (Befitfot öes Ärieges, wie er war unö wie er fiefo im Erlebnis 
öes PoKes fpiegelt. £in ^brenmal öes öeutfeben PoKes. (4>amb. Äorrefponöent.) 

XPir baben nutots öergleicben im öeutfeben Sebrifttum, öas äbnlieb nabe öie Ärleb» 
niffe öer Sront, öie feelifeben Ärfebütterungen unö öen (Hllen Iriumpb öes Sieges 
febilöerte. (Jltüncb. 3eitung.) 
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Holland 



Kaflfenf unöe (Kuropas 

ttttt befonberer 2Serücfftcbtigung ber 2taffengefcbi<bte ber <?>aupt»dlFer inboger- 

maniföer Spraye 

"üon Prof Dr. £ans ,f. Ä. <Büntber<3*n« 

3., toefentlicb »ermebrte unb »erbefferte Auflage. J92Ö. 342 Seiten mit 567 2lbb. 

unb 34 Karten. (Beb. tttF. JO .— , Ha>b. ITtF. 12 — 

Unter ben TOerFen Dr. (Büntbers gebübet feiner 2taffenFunbe IBuropas ein be»or> 
jugter piarj. 25ebanbelt jte boeb bas ganje große (Bebtet Europas in umfaffenber 

unb boeb Fnapper Überficbt, obne ben 
Haien bur# ein 2tUju»iel »on Äinjel- 
bingen, bur<b Sebanblung nod) umftrit- 
tener jf ragen ju »erroirren unb ju er- 
müben. £>ie neue Auflage ifl tviebec flarF 
»ermebrt, bte Belege finb gegen früber 
»erftarFt, alles ift toeit wiffenfcbaftlitb« 
angefaßt, als es früher bei gebrängter 
3DarfteÜung möglieb war. 3Die Vermeb- 
rung bes Umfang» betrifft in gleicber 
tDeife bie praa>tüolle unb »ielfeitige 23e= 
bilberung t»ie;ben.,tieffcbürfenben Cert. 

(Büntbers ^eüflellungen unb bie baraus 

?ejogenen Scblüffe Itnb auf eintoanb- 
reier t»iffenf4>aftlid)er (Brunblage auf- 
gebaut. Seurföe lUabemilerseitung. 




7$S-79,3 
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mittlerer ü.angen<»«iten.3n&erbe*2lopfe* 
naefe 35olf. 



iEine Furje allgemein»erftenbli(be $afc 
fung; Kuropa, »or allem 3entraleuropa, 
raffenmAfjig f4>übernb. Äeicbes, »orjüg. 
lid)es 23ilbmaterial. Prof. te. Sif*er.»eriin. 



Haflfcnfuttöe öcs fftMfttn ©olf es 

Don Prof. Dr. <5>ans $.%. (Bünthec 

2. Slufl. 350 Seiten mit 305 2lbb. unb 9 Karten 

Preis geb. ttlt. IL—, JU»b. tttF. J3 — 

3Die ©arflellung ifl aufjerorbentlicb feffelnb. tttan bat immer bas (Sef fibl s fyitr 
febreibt einWabrbeitfucbenber, ber obne 2iücFftd)t nieberlegt, i»as feine ^orftbung 
ergibt. SDaju Fommt bie ber»orragenbe, rei<be unb »ielfeitige 35ebilberung btt 
TOerFes. Wir ftnben Silber aus ber alten <Bef4>id>t<( tfbbilbungen beFannter 
3uben unb jablreicbe <Bruppen< unb (Belegenbeitsaufnabmen aus bem jübifeben 
«Leben ber <Begeni»art. Wer ber 5taffenfrage fein 3ntereffe föenFt, ber lege ftd> 
au<b biefe* 23"<b &«; gerabe bie iübtföe Haffe ifl eines ber lebrreübfkn 0b' 
jeFte ber Xaffenforfd>Ung. 5>eutf *.öfteroi*tf*e ,8.e&rer3«itung. 

(Bfintber bebanbelt bie £>inge mit angemeffener 3lube unb obne eifernbe <Be- 
bÄfftgFeit. Kölner jü&if*.liberale 3eirung. 

25ti ber »iel ju geringen Verbreitung v»irFli<ber Kenntnis ber pubenfrage Fann 
biefes »orjüglicb ausgeflattete 25ud> toeiteflen Greifen nur bringenb empfoblen 
werben. 3ur 35elebrung über bit ©efebitbte, bie raffifebe 3ufammenfeQung bes 
3ubentums unb über feine berjeitige polttif^e Sebeutung im 2lbenblanbe. 

35er lag. 
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Wevf e von ^rof* Dr. Bans f. &♦ Ctönfyer 
l&aflenftm&e öes &eutfd)en Balte 

J4. unb 15., neubearb. Auflage (45.— 4d. Caufenb). 500 Seiten mit 564 tfbb. 
unb 23 Barten. (Beb. tttf. J2.— , <Lt»b. mf. J4.-, ^albleber mt. J8.— 

5>ie befle unb reicbbaltigfte gentein»erjl«nblid)e Darlegung bes 3laffenproblems 
in 3iücfftcbt auf unfer Volt, bie wir Fennen. 3eitf*rift für Eeutfdjfunöe. 

man mag unb muß fagen, fein gefamtes ,forfä>ungsgebiet ifl etwas eng — aber 
auf biefem (Sebiet, in ber Bldrung unb !£rforfä>ung ber 3taffenfunbe Europa», 
bat niemanb fo große t?erbienfle wie er. 2lud> wer, wie Referent, gegen bie raffen« 
pfvcbologifcben Slusfübrungen bes Verfaffecs unb anbete SEinjelbeiten triftigfle 
tEtnwanbe bat, wirb ben ungeheuren ,f leiß biefer arbeiten, abec aucb bie »ielen 
neuen 23eobad)tungen, bie folgerichtigen, woblbegrünbeten, j. C ganj neuen <Bt- 
banfengängejpoll unb ganj anerkennen unb bie glänjenben j>arflellungen fcbAtjen. 
lEugen 5if*er, 3eitf*rift für UTorpfcologie unÖ Zlntfcropologie. 

£>ie »ornebme unb fa<blid)e, forgfaltig abwagenbe 2lrt ber £>arfiellung, t>ec* 
bunben mit einem glänjenben Stil, macbt bas Stubium bes ausgezeichneten 
23ucbes JU einem (Benuß. Prof. la Baume, »lätter f. &eutf*e tJorgef*i*te. 

JEin prächtiges 23uä> it<*<b 3nbalt unb .form, man fagt, es fei bas 
23ucb, bas beute in £>eutfä}lanb am meijien gelefen werbe. 3<b weiß es niebt, 
aber bas weiß tcb, bas jeber SDeutfcbe es lefen follte. 

3eitf*rift 6e* iBeurf<ten Spracfepereiii». 

Hieme l&aftmf un&e öes öeutfdjen Zolles 

2. 2lufl. mit JO0 2lbb. unb J3 Barten. <Stb. mt. 2.60, Ivob. mt. 4 — 

man follte ben billigen „1>olfs<(Büntber" befonbers jungen menfeben, Scbulern, 
Stubenten ufw. in bie <&anb geben, ffir iji geeignet jur lEinfübrung in ben 
Jlaffegebanfen. 



unö öes römff^m Voltes 

mit 2lnbang: ^>ellenifd>e unb römifebe 
Böpfe norbtfeber Xaffe. mit3Barten, 
$3 2lbb. im Cert u. 642lbb. auf J6£af. 

(Beb. mf. «.so, ß-wb. mt. $.— 
lütter. Cot» uvfo Ceufei 

3Dec belbifcbe (Bebanfe. J3. Auflage. 
(Beb. mf. 3.50, Hvob. mt. 5.- 

9tf>d unb föaffe 

2. 2luflane. mit J27 2lbbilbungen. 
(Beb. mf 4.50, üvob. mt. 6 — 



als Iputer &e$ 3Lebm» 

piatons 3ua)t- unb 

ifirjiebungsgebanfen 

für bie (Begenw art 

(Beb. mf. 2.40, JLwb. mf. 3.60 

Btv j^otrötfd)* (Ke&attfe 

unter ben 3Deutf<ben. 2. Auflage. 
(Beb. mf. 4.50, kwb. mt. 6 — 

Kaffe unt> Ml 

2. Auflage, mit 80 2lbbilbungen. 
(Beb. mf . 5—, Ä-Wb. mf. 6.50 



50 2lbbilbungen mit (Beleitworten »on Prof. «H. rfifd>er, »erlin, unb Prof. Dr. 
£ans $. S. (Büntber, 3ena. 6.- 8. tCaufenb. Bart. mf. 2.40 
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HXampfftyvifttn tton Bbtvftnun^vat D r. Bang: 

Bit Beutfdjen als XanHtwtkU* «m »««n 3 <** märten 

Äurfes. 2., flart en». 2lufl. 2J.-25. ?Efö. ittt. }.50, jo @r. je ittf. },20, 50 St.mt. }.— . 
©as ift eine erbarmungslofe flbrecbnung mit unferen üerftänöigungspolititern. «Sine 
fo lucfenlofe Tlufsäblung all öer SebJer unö 5CDi4>erfprü4je 6er öeutfcben politif feit 
unferem Eintritt in öen »ölterbunö gab es bisher nod> nicbt. ©ie Erbärmlicbteit 
öer öeutfcben Beöientenbaftigteit, öie »erlumpung unferer »olfslofen, öie »on EDabn 
3U t»abn taumelnöe Silberftreifenpolitic, alles mit einer Sülle »on fcatfacben belegt. 

€im %voifätnbilant öeutfdjet Jtoiftff ♦ «„seipreis m. 

o.6o, ab jo ©tuet je int. 0.50, ab joo @tücf je int. 0.30, ab ?ooo @tüd je ittt. 0.25. 
3n öer öem Perfaffer eigenen Älarbeit unö präjifion reißt ©r. Sang rütfficbtslos 
öie lüncbe »on unferer politifcben unö tpirtfcbaftlicben «age herunter, um mit einer 
»ernicbtenoen Äritif, namentlich an ©r. ©trefemann unö feinen «^elfersbelfern, in 
tnappfhr, aber reftlos beweiskräftiger $orm ö em »erträumten micbel öas öelbftmör» 
öenfcbe unö ©cbmacbwolle unferer beseitigen Tlußen* unö 3nnenpolitit ins ©ewiffen 
3u bammern. tOie fcbmer3»oll mag wobl £err Strefemann öie fcballenöe Bacfpfeife 
empfmöcn, öaß ©r. Sang »on feinen tttetbooen fagt, öaß man mit ibnen »ielleicbt 
in einem <?>aufiergefcbäft jum Erfolg gelange, öaß fie aber in öer 2lußenpolitit jum 
ffiegenteil öes Erjtrebten führen müßten. (©eutfcbes Tageblatt.) 

(Dberfinan^rat ©r. Bang ift Mitherausgeber »on: 

t&mtftylanH (ßmeummg 

UTonatefc^rift für Öae Öeutfd>e üolF 
Weitere Herausgeber: 3uftijrat £. <L \ a ß , (Ben.4ttajor (ß r a f ». ö. (S o l $ , Prof. 
©r. <bans $. Ä. cßüntber, Prof. ©r. £art mann, ebem. tgl. üanörat »on 
6 e r ß b e r g , (Seneral öer 3nf. U B. r a u ß , Prof. ©r. t» u n ö t. Scbriftlcitung: 
tt>. ». m ü f f l i n g. 

©ie 5eitfcbrift bat Tlußeroröentli#es geleifht. ©ie geiftige Arbeit, öie in ibr ibren 
Hicöerfcblag gefunöen bat, ift bewunöernswert. ©ementfprecbenö ift öie Bereicherung 
unö Vertiefung öes ©entens über alle öie öeutfcben Lebensfragen ein3ufcbä$en, öie 
in ibr bebanöelt t»oröen finö. (2lllöeutfcbe Blätter.) 

Euyclbeft ittt. {.50, »ierteljäbrlicb *ttr. 4.— Probebcft tofhnlos! 

Tlls gonöerörucf aus „©eutfchlanös Erneuerung" erfebienen: 

Bang, Erfüllungswabnfinn Sang, Proben aufs Erempel 

25 a n g , ©ie Riffen öer franjöfifcben Btudntr, Aufgaben öes Arbeiters 

Devolution 25 r u d n e r , Äobnfcbraube unö Preis» 
Bang, Enöc oöer Anfang öer öeut= bilöung 

feben (Bcfcbicbte ». ^erßberg, lanöwirts Hot 
Bang, ©ie Enteöelung öer öeutfeben (©oppelbeft) 

ö?irtfcbaft & i e b i g , ©runöbeöingungen öes tüie* 
Bang, (ßrunöbeötngungen unferes öeraufftiegs 

TOirtfcbaftlicben tüieöeraufbaues litt, Walter, ©er 'Anteil öes 3uöen* 
Bang, Cribut»crftla»ung (©oppelbeft) tums am 3ufammenbrucbe 

Bang, 4anöes»errat als Doltsfeucbe tief, Walter, ©er öeutfebe Arbeiter unö 

(©oppelbeft) öas 3uöentum (©oppelbeft) 

jSinjeln tnt. 0.30, jo Stüct int. 2.—, joo Stüd ittf. J5— , jooo @tüd iltt. J20.— . 
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3r£ttt0CttCtyt+ «herausgegeben »on S"ebricb Sc Igen. Diertt Auflage bes 
Buches „Bie S«m«lüfl«"- }&.— 22. Ifö. mit sflbb. Äart. mt. 4— , <*»b. mt. 5.— . 

tt>cr bie infame «bege gegen öie männer, öie wie (Dberlt. Schult} in febwerfter Seit 
treu auf intern Poften blieben unb gegen bas Chaos tämpften, in ihrer ganjen Un* 
Wahrheit unö S'iflbeit tennenlernen will, 6er muß biefes Buch lefen. (Der log.) 

$ier wirb mit erbärtenbem Beweismaterial gejeigt, wie ber Äampf ber hinten in 
Soeben Seme aufgesogen würbe. CHtabemifcbe Blatter.) 

Itwgsfdjui&luge uni> &wgjefd)ui&iügneri von <sni 

Ärnfl Xe»entlow. Äart. mt. 4-60, txob. mt. 6.—. 

2ta>entlows gerabe jur rechten 3eit erfebienencs Bucb ift eine wuchtige "angriffse 
waffe, es gibt fein anberes, bae in fo »olltommenem "Hufbau, in forgfamer Klarheit 
unb babei in einer faft bramatifebe Spannung erjeugenben Sotm herausarbeitet, 
worum es gebt möge bas Buch feinen BPeg ju »ielen Beutfc&cn finben. 

(Beutfebe Leitung.) 

Don ben »ielen arbeiten über bie Briegsfcbulblüge ift biefe 2to>cntlowfebe ganj jwei» 
fellos bie weitaus befh. (Bremer 3<ta»ng.) 

3n tieffebürfenber gerichtlicher Barftelhmg weift ber ber»orragenbe Kenner weit* 
politifcfcer Sufammenbänge überjeugenb nach, bafj bie Politit bes Beutfeben Reiches 
in ben 3abrjebnten »or bem Kriege bis jur Selbftaufgabe friebfertig gewefen ijt 
Bas Buch ift ein treffliches Äüftjeug. (berliner totalanjeiger.) 

Wdtfmmmtmi l WdtvwoluUQn /WtltvtpMit ♦ 

£ine ttnterfucbung über Urfprung unb £nbjiele bes OMttrteges. 3n }}, auflagt 
(60.— 84. £fb.) Don Br. Stiebrieb XV i cb 1 1. Heu herausgegeben »on £ rnft Berg. 
(Beb. mt. 6—, Ixob. int. *.— . 

3u8 bem a?uft meift cinfeitiger, febiefer unb entftellter Veröffentlichungen unb £nU 
büllungen über ben DMttrieg ragt bas inbaltsfcbwerc Bucb Br. XDicbtls turmhoch 
fcer»oi. Hur wer im Befitje biefes XDertes ift, wirb ben richtigen «finblict in bie 
»on bem bie tt>elt bebetrfebenben (Bebeimflüngel abfichtlich »erfcbleierten 3ufammen» 
Sänge gewinnen. (Polit. antbropol. monatsbefte.) 

Bcv ürrgemg fcer fceutfdjen Hom'gspoittt't «ehren ber 

Vergangenheit für Gegenwart unb 3utunft. Don <ßen. b. 3nf. TL Ärauß. 
406 S. (Beb. mt. $.—, ivob. int. !<>.— . 

Biefes Such ift »on leibenfebaftlicbem Drillen 3ur beutfeben «inbeit getragen unb 
»on glühenber Siebe 3U unferem Dolte unb feiner (ßefebiebte erfüllt." 

(Beutfebe Leitung.) 

Crtmtmmg fcOS Bittt Utt& BO&ett* Bie «appobewegung ber 
finnifchen Bauernfcbaft, ein XDeg jur Befreiung »om Bolfcbewismus. Don «b«ns 
Hauptmann. Preis geb. mt. }.*o. jo St. je mt. |.6o, 50 St. je mt. j.bo. 

2lusbem3nbalt:3n Sinnlanb wütet bie rote Peft / Regierung unb Parteien 
»erjagen / Bie Bauern haben ben Scbwinbel fatt / Bie männer »on 4appo / 
Ber «iüwttswurf ber roten 3ugenbbünbler / J2000 Bauern marfebieren nach «jel» 
fingfors / Sie erlebigen ben Botfebewismus / Unb in BeutfcblanbJ 



